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Santrauka

Iprastai yra manoma, kad ESG ir tvarumo ataskaity reik§mé yra vienoda ar tapati. Bet lyginant jas tarpusavyje
pastebima, kad ESG ataskaita yra tikslus, aiskus, struktiirinio pobiidzio dokumentas, nagrinéjantis rizikos ir finansiniy
rezultaty poveikj, kuris yra orientuotas j konkrety poveikj, kuris gali biiti suprantamas kaip ekonominis, socialinis ir
aplinkosauginis. Tvarumo ataskaita yra dokumentas, kuris daZniausiai grindziamas platesniu suvokimu. Jame
paaiSkinamas jmonés daromas ekonominis, aplinkosauginis, socialinis ir tvarumo valdymo poveikis. Praktika rodo, kad
Sios dvi ataskaitos yra tarsi sinonimai, taciau jy reik§mé priklausomo nuo konteksto. Tvarumo ataskaitos tikslas yra
uztikrinti skaidruma ir informuoti apie tai, kaip jmoné gali prisidéti prie tvaraus vykdymo ateityje. ESG ataskaita yra
orientuota j konkrety ekonominj, socialinj ir aplinkosauginj poveiki. Pirmoje tyrimo dalyje, remiantis atliktais tyrimais,
lyginami ESG ir tvarumo ataskaity esminiai skirtumai pagal tokius kriterijus kaip: turinio kontekstas, ataskaity teikimo
sistema ir tiksliné auditorija. Antroje dalyje iSskiriami trys pagrindiniai tvarumo ataskaity standartai, tokie kaip:
Pasaulinés ataskaity teikimo iniciatyvos standartai (angl. Global Reporting Initiative, GRI), Europos tvarumo
atskaitomybés standartai (angl. European Sustainability Reporting Standards, ESRS) ir Tvarumo atskleidimo standartai
(angl. Sustainability Disclosure standards, IFRS). Standartai lyginami pagal tokius kriterijus kaip: paskirtis, struktiira,
reik§mingumas ir teisinis pobudis. Trecioje dalyje detaliai aptariami jmoniy atvejai.

ReikSminiai ZodZziai: tvarumas, ES reglamentavimas, direktyva, ESG ataskaita, standartai.
Ivadas

Siy dieny kontekste viena i3 svarbiausiy temy yra tvarumas. Tvarumas apima labai platy temy spektra. ESG (angl.
Environmental, Social, Governance) — tai trijy komponenty sistema, apimanti aplinkosaugos, socialines ir valdymo
kriterijy dimensijas. Kitaip tariant, tai apima ekonominj, socialinj, aplinkosauginj poveikj aplinkai bei kitoms poveikio
grupéms. Imonéje tvarumas atsiskleidZia per jmonés keliamus tvarius tikslus, kurie uztikrina jmonés veiklos ilgalaike
pridétine vertg, sékme bei atsispindi finansinius, socialinius ir ekologinius veiksnius. Pagal tvarumo sampratg neatsiejama
dalis yra zaliosios obligacijos. Sios obligacijos yra vienas i§ svarbiausiy finansiniy jrankiy, kuris padeda ateityje pasiekti
tvariy investicijy, uztikrina teigiama poveikj aplinkai ir padeda pasiekti tvariy rezultaty. Zaliosios obligacijos skiria
démesj aplinkosaugai ir tvariy projekty plétojimui ateityje. Analizuojamose tvarumo ir ESG ataskaitose jzvelgiami tam
tikri skirtumai. Tvarumo ataskaita yra dokumentas, kuriame paaiskinamas jmonés ekonominis, aplinkosauginis, socialinis
poveikis bei tvarumo valdymas pla¢igja prasme. Sios ataskaitos tikslas yra plétoti tvary vystymasi, uztikrinant
informacijos tiksluma ir skaidrumg jmonése. ESG ataskaitoje daugiausia démesio skiriama ekonominiams, socialiniams
ir aplinkosauginiams aspektams. Taciau lyginant ESG ir tvarumo ataskaitas galima rasti tam tikrus iSryskéjancius
skirtumus, pavyzdziui, turinio, tikslinés auditorijos ir sistemos trikumus. Galimas skirtumas tarp ESG ir tvarumo
ataskaity toks, kad ESG ataskaita yra aiskus, tikslus ir struktiirinio pobiidzio dokumentas, kuris daugiausiai skirtas
investuotojams, o tvarumo ataskaita yra i§sami, konkreti, apimanti platy spektra duomeny, taciau jau yra skirta jvairiai
klausytojy auditorijai (Rusu et al., 2024). Siame tyrime pateikiami trys pagrindiniai tvarumo ataskaity standartai,
Pasaulinés ataskaity teikimo iniciatyvos standartai (angl. Global Reporting Initiative, GRI), Europos tvarumo
atskaitomybés standartai (angl. European Sustainability Reporting Standards, ESRS) ir Tvarumo atskleidimo standartai
(angl. Sustainability disclosure standards, IFRS). Europos Sajungoje nefinansiné informacija yra pateikiama pagal
Direktyva 2014/95/ES Nefinansinés informacijos atskleidimo direktyva (NFRD).

Tyrimo tikslas — jvertinti tvarumo atskaitomybés reglamentavimg Zaliyjy obligacijy emisijos kontekste, remiantis
ES reglamentais.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uZdaviniai:

1. Aptarti tvarumo atskaitomybés sampratg ir reglamentavima ES.
2. Atskleisti zaliyjy obligacijy sampratg ir jvertinti jy sasaja su tvarumo atskaitomybe.
3. Pateikti ES isleidziamy jmoniy ataskaity pavyzdzius ir parodyti jmoniy reglamentavimo privalumus bei trikumus.

Tyrimo objektas — tvarumo atskaitomybeés ir Zaliyjy obligacijy sasaja.

Atliekant analiz¢ taikyti metodai: mokslinés literatiiros ir antriniy Saltiniy analizé, sintezé, atvejo analizé
pateikiant konkrecCius nagrinétus ES jmoniy pavyzdzius. Tyrime buvo naudojama apibendrinimas, palyginimas bei
antriniy duomeny atvaizdavimas. Taip pat buvo analizuojama jmoniy ES direktyvos ir reglamentai.
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Tvarumo atskaitomybés samprata ir reglamentavimas ES

Tvarumo atskaitomybés sampratg analizavo jvairlis tyréjai (Hummel ir Jobst, 2024; Rusu et al., 2024), kurie
tvarumo ataskaity teikimg apibrézia kaip imonés veiklos vertinimo ir komunikacijos sritj, kuria siekiama tvaraus
vystymosi rezultato. Ataskaity teikimas apima jy pristatyma apie tai, kaip jmoné savo veikloje atkreipia démesj  tvaruma,
jos poveikj aplinkai bei socialinj, ekonominj poveikj visuomenei. Tvarumo ataskaitos yra esminé priemoné jmonéms ir
organizacijoms parodyti savo tvarumo rezultatus. Jos svarba kyla i§ skaidrumo ir atskaitomybés suinteresuotosioms
Salims, iSskiriant tam tikras poveikio grupes — investuotojus, klientus, darbuotojus ir vietos bendruomenes. Remiantis T.
Rusu ir kt. (2024) jzvalgomis, yra teigiama, kad tvarumo ataskaitos principai yra aiSkumas, saziningumas, tikslumas ir
palyginamumas. Taip pat yra i$skiriamas pagrindinis tvarumo ataskaitos tikslas, kuriuo norima pabrézti, kad yra svarbu
pasiilyti iSryskéjusj jmonés veiklos ekonominio bei socialinio ir aplinkosauginio poveikio aspekta, kuris prisidéty prie
nuolatinés veiklos gerinimo ir atitinkamai atitikty tarptautiniams standartams.

Pristatoma ESlygiu Europos Parlamento direktyva 2014/95/ES, nurodanti jmoniy tvarumo ataskaity teikimo
biitinyb¢ ir svarba ekonominiam augimui. Tvarumo ataskaita yra dokumentas, kuriame paaiskinamas jmonés ekonominis,
aplinkosauginis, socialinis poveikis ir tvarumo valdymas pla¢igja prasme. Sios ataskaitos tikslas yra uztikrinti skaidruma
ir informuoti apie tai, kaip jmoné gali prisidéti prie tvaraus vystymosi ateityje. Ataskaitoje pateikiama informacija apie
imonés praktika ir gaunamus rezultatus tvarumo klausimais. Yra jtraukiami keli aspektai,—pirmas aspektas — poveikis
aplinkai. Jis pasireiSkia energijos suvartojimu, Siltnamio efektu, kurj sukelia dujy iSmetimas j atmosfera, gamtos iStekliy
naudojimas bei atlieky tvarkymas. Antras aspektas — socialin¢ atsakomybé. Jg sukelia darbo salygos, darbuotojy sveikata
ir sauga, ir bendruomenés indélis. Trecias aspektas — ekonominiai rodikliai. Jj sudaro pelningumas, finansinis stabilumas,
santykiai su investuotojais ir kitais suinteresuotaisiais asmenimis (Rusu et al., 2024). T. Rusu ir kt. (2024) teigia, kad ESG
ataskaita ir tvarumo ataskaita yra dokumentai, kuriuose i§samiai apraSomi jmonés tvarumo rezultatai, taciau tarp jy yra ir
svarbiy skirtumy, ESG ir tvarumo ataskaitos pateikiami 1 lenteléje.

1 lentelé. ESG ataskaitos ir tvarumo ataskaitos skirtumai
Table 1. Differences between ESG reporting and sustainability reporting

kiekviena i$ §iy sri¢iy: aplinkos, socialinés ir
valdymo.

Pagrindiniai ESG ataskaita Tvarumo ataskaita

skirtumai (ESG report) (Sustainability report)

(Main differences)

Démesys Sioje  ataskaitoje  daugiausia démesio | Sioje ataskaitoje laikomasi holistinio poZidrio. Taip pat be ESG

(Attention) skiriama trims aspektams: aplinkosaugai, | ataskaitos, gali buti jtraukta informacija apie jmonés misija,
socialinei sri¢iai ir valdymui. vertybes, ilgalaikes strategijas ir kitus susijusius aspektus.

Turinys Ataskaita apima tikslius duomenis bei | Ataskaitoje pateikiama daug jvairiapusiskos informacijos. Ir

(Content) analizg apie poveikj ir rizika, kuri susijusi su | jskaitant i§samig informacijg apie tvarumo iniciatyvas, tvaraus

vystymosi tikslus ir bendra organizacijos poveikj ekonomikai,
aplinkai ir visuomenei.

Tiksliné auditorija

Investuotojai ir kiti suinteresuotieji subjektai

Plati auditorija, isskiriant klientus, darbuotojus, vietos

(Target audience) bendruomenes, ir kitas suinteresuotasias salis.
Ataskaity teikimo Naudojami konkretus ESG standartai ir tokie | Naudojami GRI 3 ir JT 4

sistema (Reporting | kaip SASB !, TCFD ?

framework)

Saltinis: sudaryta autorés pagal T. Rusu ir kt. (2024)
Source: compiled by the author based on T. Rusu et al. (2024)

Remiantis T. Rusu ir kt. (2024), pastebima, kad ESG ataskaita yra aiSkus, tikslus, struktiirinio pobtdzio
dokumentas, kuris daugiausiai skirtas investuotojams, analizuojantis rizikos ir finansiniy rezultaty poveikj. Taciau
lyginant su tvarumo ataskaita, ESG ataskaita yra iSsamesné, konkreti, apimanti platy spektra duomeny, skirta jvairaus
tipo klausytojams ir aptarianti visus tvarumo aspektus.

Kitoje tyrimo dalyje aptariami trys pagrindiniai tvarumo ataskaity teikimo standartai taikomi ES: Pasaulinés
ataskaity teikimo iniciatyvos standartai (angl. Global Reporting Initiative, GRI), Europos tvarumo atskaitomybés
standartai (angl. European Sustainability Reporting Standards, ESRS) ir Tvarumo atskleidimo standartai (angl.
Sustainability disclosure standards, IFRS). ESRS rengiamas pagal jmoniy tvarumo ataskaity teikimo direktyva (CSRD).
Detalesné informacija apie kiekvieno standarto sandarg pateikiama 2 lentelgje.

Bendras ESRS ir IFRS tvarumo atskleidimo standarty palyginimas atskleidzia pagrindinius skirtumus. IFRS
tvarumo atskleidimo standartai daugiausia orientuoti j investuotojus, o ESRS atsizvelgia j daugelio tvarumo ataskaity
teikimo suinteresuotyjy Saliy informacijos poreikius. C. Adams ir F. Mueller (2022) teigia, kad IFRS fondas pradiniame
standarty nustatymo etape i§ esmés neatsizvelgé j akademinés bendruomenés jzvalgas apie tvarumo ataskaity teikima. K.
Hummel ir D. Jobst (2024) kritikuoja IFRS fondo poziirj dél to, kad jis nepaiso kity suinteresuotyjy Saliy nuomoniy,
i§skyrus investuotojus, taip pat yra orientuotas j klimatg ir démesingas vien tik finansiniam reikSmingumui. Taip pat yra

' SASB - Tvarumo apskaitos standarty valdyba

2 TCFD - Su klimatu susijusios finansinés informacijos atskleidimo darbo grupé
3 GRI - Visuotiné ataskaity teikimo iniciatyva

4JT - Jungtiniy Tauty darnaus vystymosi tikslai
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iSskiriamas kitas standarty skirtumas, kuris yra susijes su reik§mingumu. Pagal 2 lentelg, IFRS S1 5 ir IFRS S2¢,
pastebima, kad daugiausia démesio yra skiriama finansiniam reikSmingumui. ESRS taiko dvigubo reikSmingumo
koncepcija. K. Hummel ir D. Jobst (2024) teigia, kad dvigubo reikSmingumo koncepcijg sieja du pozitiriai. Pirmas
poziiiris — finansinis reik§mingumas, kuris suteikia iSoring perspektyva vertinant tvarumo klausimy esama poveikj jmonés
veiklos rezultatams ir plétrai. Antras iSskiriamas pozitliris — poveikio reik§mingumas, kuris suteikia viding perspektyva
vertinant jmonés esamg poveikj zmonéms ir aplinkai. Pateikiama, kad IFRS tvarumo atskleidimo standartai Siuo metu
daugiausia démesio teikia klimato temai. Tiek ESRS, tieck GRI standartai apima ganétinai platy su tvarumu susijusiy
ataskaity teikimo temy visumg (Hummel ir Jobst, 2024).

2 lentelé. Tvarumo ataskaity teikimo standarty struktiira
Table 2. Structure of sustainability reporting standards

Aspektai GRI ESRS IFRS
(Aspects) . e (European Sustainability Reporting (Sustainability disclosure
(Global Reporting Initiative) Sl i)
UZztikrinti ES, kad jmonés nuosekliai,
Paskirtis Padéti jmonéms tvarumo aspektu, | patikimai, skaidriai skleisty | Sie standartai nustato bendruosius
JE— parodyti poveikij aplinkai, | informacija apie savo daroma poveikj | tvarumo finansinés informacijos
p ekonomikai ir zmogui. aplinkai, zmogui bei valdymo |atskleidimo reikalavimus.
sistemai.
niversaliis standartai - horizontals standartai
Struktiira : llenll‘;niai sutan Jartai ! - teminiai standartai - IFRS S1!
(Structure) . . - konkretiems sektoriams skirti|-  IFRS S22
- sektoriaus standartai .
standartai
Iz;g;.l};:;iggas Poveikio reik§mingumas Dvigubo reik§mingumo koncepcija | Finansinis reik§Smingumas
};Jeelz’l:;izla);t:ijls Savanoriskas Privaloma per deleguotajj akta CSRD | Siuo metu néra

Saltinis: sudaryta autorés pagal K. Hummel ir D. Jobst (2024)
Source: compiled by the author based on K. Hummel and D. Jobst (2024)

Apibendrinant galima teigti, kad tvarumo ataskaity teikimas yra imonés veiklos jvertinimo ir bendradarbiavimo
sritis, kuria siekiama tvaraus rezultato ateityje. Ataskaitoje analizuojama, kaip imoné jgyvendina savo tvarumo strategijas
bei kokj aplinkosauginj poveikj sukuria jos vykdoma veikla ir kokios socialinés bei ekonominés pasekmés gali kilti
visuomenei. Tvarumo ataskaita, tai dokumentas, kuriame paaiskinamas jmonés ekonominis, aplinkosauginis, socialinis
poveikis bei tvarumo valdymas placiaja prasme. Ataskaitos tikslas yra uztikrinti skaidrumga ir informuoti, kaip jmoné gali
prisidéti prie tvaraus vystymosi ateityje. ESG ataskaita yra aiski, tiksli bei struktiirinio pobiidzio dokumentas, kuris
daugiausiai skirtas investuotojams, analizuojantis rizikos poveikj ir finansiniy rezultaty.

Zaliyjy obligacijy samprata ir sasaja su tvarumo atskaitomybe

Zaligsias obligacijas galima apibrézti kaip finansinj instruments, kuris padeda pasiekti tvariy investicijy
ekonomikoje. P. Wei ir kt. (2023) teigia, kad zaliosios obligacijos yra ilgalaikio zaliojo finansavimo alternatyva banko
paskoloms ir akciniam finansavimui. Zaliosios obligacijos yra vienas svarbiausiy tvariy pasirinkimy ateityje, kurie
suteikia galimybe pasinaudoti tvariais sprendimais, taip atitolindami nuo sitilomy banko paskoly ar kity finansavimo
biidy. Tai skatina vykdyti tvarius projektus, kurie nezalingi aplinkai. Zaliyjy obligacijy svarba auga dél didelio démesio
aplinkosaugai ir tvarumui, nes tai tampa svarbiu finansiniu jrankiu visuomenéje, kuris padeda pasiekti tvarias investicijas
ir prisidéti prie tvariy projekty ateityje. Sios obligacijos didelj démesj skiria aplinkosaugai, tvariems projektams, kurie
yra susije su tvaria energija. Zaliosios obligacijos skirtos finansuoti projektus, kurie daro teigiamg poveikj aplinkai.
Galimi tokie pavyzdziai kaip atsinaujinantys energijos iStekliai, energijos vartojimo efektyvumo didinimas bei
aplinkosaugos technologijos. P. Christodoulou ir kt. (2023) teigia, kad ,,zaliasis finansavimas yra bet kokia struktiirizuota
finansiné veikla, sukurta siekiant uztikrinti gerus aplinkosaugos rezultatus“. ES kontekste, zaliasis finansavimas yra
suprantamas kaip finansavimas, kuris kelia ekonomikos augima, tac¢iau kartu mazina aplinkosauginj poveikj (Wang ir
Shen, 2024). Toliau ES pabréze, kad zaliosios obligacijos rodo reikSminga klimato ir aplinkosaugos plano finansavimo
biida. Sios obligacijos turi veikti Zaligjj augima, o ne ,,7aligjj smegeny plovima“. H. Wang ir H. Shen (2024) teigimu,
zaliasis plovimas, tokia strategija, kuria jmonés sukuria draugiskos ir ekologiskos jmonés jvaizdj, nors i$ tikryjy taip néra.
Jis daro neigiama jtaka rinkos patikimumui, bet ilgainiui gali turéti neigiama poveikj tiek aplinkai, tiek visuomenei. Norint
ispresti $ig esamag problema, buvo sifiloma bloky grandinés pagrindu sukurta sistema, kuri vadinosi EUGBS-Chain’. H.
Wang ir H. Shen (2024) akcentuoja, kad §ia sistema buvo siekiama padidinti skaidrumg bei atsakomybe ekonominéje
rinkoje. Remiantis H. Wang ir H. Shen (2024), ESG plétros koncepcijos propagavimas yra jmoniy plétros tendencija.
ESG sistema pabréZzia, kad jmonés turéty sukoncentruoti visa démesj ne tik j finansinius pasiekimus, bet ir j savo duodama
indeélj j aplinka, socialing atsakomybe ir valdyma.

S IFRS S1 - bendrieji tvarumo finansinés informacijos atskleidimo reikalavimai
¢ TFRS S2 - su klimatu susij¢ informacijos atskleidimo standartai
7 EUGBS - Chain - Europos Sajungos Zaliyjy obligacijy standarto grandiné
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Pasaulinés ataskaity teikimo iniciatyvos standartai yra lyginami placiu spektru kaip iSsami sistema, kuri teikia
aplinkosaugos informacijos atskleidimg visame pasaulyje. L. Matuszak ir kt. (2025) teigimu, GRI standartai i§ esmés yra
savanoriski, kurie atliecka svarby vaidmenj ES, padédami jmonéms laikytis privalomy Nefinansinés atskaitomybés
direktyvos reikalavimy. ES nefinansiné informacija yra pateikiama pagal NFRD (Direktyva 2014/95/ES). Taciau $iuo
metu néra pateikta galutiniy jmoniy tvarumo ataskaity teikimo nurodymy pagal NFRD, todél galima spresti, kad jmoniy
tvarumo ataskaity spektras bei jy kokybé skirtinguose regionuose ar Salyse yra skirtinga. ES priémé Jmoniy tvarumo
ataskaity teikimo direktyva (toliau - JTRD), kuri pakeité taikoma nuo 2024 mety NFRD (Miettinen, 2024).

Apibendrinant galima teigti, kad Zaliosios obligacijos reik§mingai veikia klimatg ir aplinkosauga. Zaliosios
obligacijos yra finansinis instrumentas, kuris padeda pasiekti tvariy investicijy ekonomikoje. Taciau jos turi veikti zaliajj
augima, o ne ,,7aligjj plovimg®. ,Zaliasis plovimas“ yra strategija, kuri sukuria draugiskos, patikimos ir ekologiskos
jmonés jvaizdj. Sis poveikis pasireiskia patikimumo principu, bet ilgainiui gali turéti ir neigiama poveikj tiek aplinkai,
tiek visuomenei. Sprendziant §ig problema, buvo siiiloma bloky grandinés pagrindu sukurta sistema, tai yra Europos
Sajungos zaliyjy obligacijy standarto grandiné. ES nefinansiné informacija buvo pateikiama pagal NFRD (Direktyva
2014/95/ES). Taciau svarbu paminéti, kad néra pateikta baigtiniy jmoniy tvarumo ataskaity teikimo nurodymy pagal
direktyva, todél galima daryti iSvada, kad jmoniy tvarumo ataskaity spektras bei jy kokybé skirtinguose Salyse skiriasi.

ES imoniy Zaliyju obligacijy emisijuy atitikimas tvarumo atskaitomybés standartams

Imonés patiria nemaza spaudima i§ investuotojy, kuriuo siekiama, kad biity atskleidziama ir nefinansiné imonés
informacija. Taciau yra grieztai vertinami tvarumo ataskaity turinio standartai, kuriais siekiama uztikrinti, kad skelbiama
informacija baty nuosekli, tiksli bei patikima. Sios informacijos atskleidimas turi tolimesne jtaka jmonés tvarumo
rezultatams. Atliktame A. Cicchiello ir kt. (2022) tyrime buvo apzvelgti nuo 2012 iki 2020 m. duomenys apie nevienodas
nefinansiniy ataskaity teikimo praktikas ir metodikas jmonése. Autoriai I. Lamfalusi ir kt. (2024) pateikia apibendrintas
i8vadas, kurias suskirsté j trys pagrindines temas: nefinansiniy ataskaity turinys, integruotas poziiiris ir aplinkosaugos
ataskaitos. Autoriai H. Wang ir H. Shen (2024) vadovavosi klimato obligacijy iniciatyva, kuri teigé, kad zaliosios
obligacijos yra fiksuoty pajamy finansinés priemonés, kurioms buvo renkamos 1éSos aplinkosaugos plétrai ir energijos
taupymo projektams vykdyti. Europos investicijy bankas 2007 m. pabaigoje tapo zaliyjy obligacijy rinkos pradininku. Jis
iSleido pirmaja pasaulyje klimato samoningumo obligacija nuo tada Europos rinka sparéiai iSaugo nuo 2015 m. iki 2020
m. apie 50 proc. per metus. Analizuojamy tyrimo rezultaty ES duomenys, rodo, kad pasauliné zaliyjy obligacijy lyderé
iSleido apie 51 proc. nuo visos pasaulinés zaliyjy obligacijy apimties (Cicchiello et al., 2022).

Sioje analizéje jtrauktos jmonés atitinka ESRS reikalavimus, bet yra tam tikry nustatyty trikumy ir privalumy
kiekvienoje analizuojamoje jmongje. Detalus rezultatai pateikti 3 lenteléje.

3 lentelé. Imoniy reglamentavimo privalumai ir trikumai
Table 3. Advantages and disadvantages of corporate regulation
Imonés Veikla Reglamenty taikymo privalumai/triikumai
(Companies) (Activity) (Advantages/disadvantages of applying regulations)
Imoné jsik@irusi Italijoje. Yra viena i§
didziausiy Sokolado ir saldumyny grupiy | Imonés tvarumo ataskaitos parengtos nuo 2009 m. ir nuo pat

o HIEIRED pasaulyje. Ji apima daugiau nei 50 $aliy ir | pradziy ataskaitos buvo suderintos su GRI standartais.
kaip 100 jmoniy tinkla.
Pastebimas toks triikumas, kad neuzsimenama apie ,,dviguba
Volkswagen® Imoné jsikfirusi Vokietijoje. Automobiliy | reikSminguma®, néra nuorodos j Europos reglamentus, taip pat
”

gamintoja yra daugiausia démesio skiriama Vokietijos reglamentui dél
informacijos atskleidimo ir ataskaity teikimo.

Nuo 2021 m. jmoné pakeité savo tvarumo ataskaity vykdyma,
o nefinansiné ataskaita dabar yra valdymo ataskaitos dalis, ja
papildo ESG standartai. 2022 m. metinéje ataskaitoje GRI
standartas laikomas pagrindine esminiy nefinansiniy temy
nustatymo sistema, tai pat yra ir taikomas 20 - asis Vokietijos
apskaitos standartas.

Si jmoné yra pripazinta aukiGiausio lygio institucijy ESG
lyderé. Imoné vykdo ESG strategija, kuri nagrinéja platy
aplinkosaugos, socialiniy ir ekonominiy aspekty pilng spektra

Imoné jsikfirusi Vokietijoje. Tai logistikos
»DHL grupé“ imoneé, kuri vykdo pasto ir kurjeriy paslaugy
sektoriaus veikla.

Imoné jsiktirusi Portugalijoje. Tai yra
elektros energijos jmoné. Jos veikla yra

« : . o
»EDP 023:3;::? ! azllfil;g;):n elifrgli (r)r?tingiamc}illtl)?v bei rengia atskiras ataskaitas apie skirtingus tvarumo aspektus,
fiekimq % P 4 & W AWl g okius kaip: klimatas, ziediné ekonomika, vanduo ir biologiné

ivairoveé.

Imoné  jsikfirusi  Nyderlanduose. Tai
Europos  sajungos tarptautiné  jmoné, | Sj jmoné yra tvarumo ataskaity teikimo pradininke, todél, kad
veikianti aviacijos ir kosmoso platybése. | laikosi tarptautiniy tvarumo standarty. Be to, imoné laikosi
Biidama pasauline orlaiviy gamybos lyderé, | GRI standarty, SASB tiksly ir JT pasaulinio susitarimo
siekia projektuoti, gaminti gynybos tam | kriterijy.

tikrus elementus, komercinius orlaivius ir kt.
Saltinis: sudaryta autorés pagal W. Leal Filho ir kt. (2025)

Source: compiled by the author based on W. Leal Filho, et al. (2025)

,Airbus*
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W. Leal Filho ir kt. (2025) analizuoja kelis ESs jmoniy pavyzdzius. Kaip matoma i§ 3 lentelés duomeny,
imonés ,,Ferrero® ataskaitos yra suderintos su GRI standartais. Sios ataskaitos pradétos rengti nuo 2009 m.. ,,Ferrero®
ataskaitos yra sertifikuotos, o tai patvirtina ataskaity pabaigoje pridedami patvirtinimo elementai kiekvienoje ataskaitoje.
Analizuojant automobiliy gamintojos ,,Volkswagen‘ jmonés ataskaitas, iSryskéja tam tikras trikumas. Jmonés ataskaitose
néra uzsimenama apie dvigubo reikSmingumo principo taikyma, taip pat néra krypties | Europos reglamentus. Imoné
»Volkswagen® daugiau démesio skiria Salies reglamentams ir ataskaitoms. Kitoje jmonéje ,,DHL grupé* identifikuotas
privalumas, kad 2021 m. jmoné pradéjo tvarumo ataskaity vykdyma. Imonés nefinansinés ataskaitos tapo valdymo
ataskaity dalis, ja papildo ESG standartai. Vélesniais metais jmonés ataskaitose pagrindine sistema laikoma GRI
standartas. Kitas privalumas buvo ,,EDP“ jmongs, kuri buvo patvirtinta kaip auks¢iausio lygio ESG lyderé. Sj jmoné
vykdé ESG strategija, kurioje analizavo aplinkosauginius, socialinius ir ekonominius aspektus. ,,Airbus® jmonéje
nustatoma, kad jmoné laikési tarptautiniy tvarumo standarty politikos, GRI ir JT kriterijy. Jj buvo pripaZinta kaip Siy
tvarumo ataskaity pradininkeé.

Apibendrinant galima daryti i§vada, kad jmonése buvo vykdomas spaudimas, kuriuo buvo siekiama, kad jmonés
pavieSinty savo nefinansing informacija. Taip pat grieztai buvo vertinami GRI standartai, kuriais sickiama uZztikrinti
skelbiamos informacijos nuosekluma ir tikslumg. Tai rodo, kad toks reikSmingas informacijos paskelbimas turi svarbig
jtaka tvarumo sampratai ir tolimesniam vystymuisi.

ISvados

1. Tvarumo ataskaity teikimas yra imonés veiklos vertinimo ir komunikacijos priemong, kuria siekiama tvaraus
vystymosi rezultato. Ataskaity teikimas parodé démesj j socialinj, ekonominj ir aplinkosauginj poveikj aplinkai. Palyginus
ESG ir tvarumo ataskaitas pastebéti tam tikri iSryskéjantis skirtumai, kaip turinio, tikslinés auditorijos, démesio ir sistemos
trikumai. Palyginus Sias dvi ataskaitas pastebima, kad ESG ataskaita yra aiski, tiksli ir strukttirinio pobiidzio dokumentas,
kuris daugiausiai yra skirtas investuotojams, analizuojantis rinkos ir finansiniy rezultaty poveikj aplinkai. Tvarumo
ataskaita yra iSsami, konkreti ir apimanti platy spektra duomeny, skirta jvairiai klausytojy auditorijai. Vienas i§ ESRS ir
IFRS tvarumo atskleidimo standarty skirtumy yra, kad IFRS tvarumo atskleidimo standartai daugiausia orientuoti |
investuotojus, o ESRS apzvelgia daugelio tvarumo ataskaity teikimo Saliy informacijos poreikius. IFRS tvarumo
atskleidimo standartai daugiausia démesio teikia klimato temai, nors atvirkstiniu atveju tiek ESRS, tiek GRI standartai
apima ganétinai platy su tvarumu susijusiy ataskaity teikimo temy visuma.

2. ES kontekste zaliasis finansavimas buvo suprantamas kaip finansavimas, kuris sukelia ekonomikos augima,
tadiau kartu mazina ir aplinkosauginj poveikj visuomenéje. Zaliosios obligacijos yra finansinis instrumentas, kuris padeda
pasiekti tvariy investicijy ekonomikoje. Tai skatina vykdyti tvarius projektus, kurie nezalingi aplinkai. Jy svarba auga dél
reik§mingo démesio aplinkosaugai ir tvarumui, nes tai tampa svarbiu finansiniu jrankiu visuomenéje, kuris padeda
pasiekti tvariy investicijy ir prisidéti prie tvariy projekty ateityje. Taip pat pastebima, kad Zaliosios obligacijos veikia
klimatg ir aplinkosauga. Sios obligacijos veikia Zaliajj augima, o ne Zaligjj p10v1mq Zaliasis plovimas yra tokia strategija,
kuri sukuria draugiskos, patikimos ir ekologiskos jmonés jvaizdj. Bet Sis neigiamas poveikis pasireiskia patikimumo
principu, kuris ilgainiui turi neigiamg poveikj tiek aplinkai, tiek visuomenei. Problemos sprendimui buvo sitiloma bloky
grandinés pagrindu sukurta sistema, tai yra Europos Sajungos Zaliyjy obligacijy standarto grandiné. Labai svarbu paminéti
ir tai, kad néra pateiktas baigtinis jmoniy tvarumo ataskaity teikimo sgrasas, kuriame jvertinama, kad jmoniy tvarumo
ataskaity spektras bei jy kokybé skirtinguose $alyse yra skirtinga.

3. Siame tyrime nustatyta, kad jtrauktos jmonés atitiko ESRS reikalavimus, tat¢iau buvo pastebéta tiek trikumuy,
tiek privalumy. Automobiliy gamintojos ,,Volkswagen* imonés ataskaitose buvo identifikuotas trikumas, kad ataskaitose
néra uzsiminta apie dvigubo reikmingumo principo taikyma bei néra tam tikry reglamenty. Sioje jmonéje daugiausia
démesio buvo skirta Salies reglamentams ir jmonés ataskaitoms. Imongje ,,DHL grupé* pastebi privaluma, kad nuo 2021
m. jmoné pradéjo tvarumo ataskaity vykdyma. Tai rodo, kad jmoné pradeda diegti tvarumo koncepcijg savo veikloje.
Imongje ,,Ferrero* ataskaitos yra sertifikuotos bei suderintos su GRI standartais. Tai rodo, kad jmoné laikosi visy tvaruma
reglamentuojanciy reikalavimy. ,,EDP* jmoné vykdé ESG strategija, kurioje analizavo aplinkosauginius, socialinius ir
ekonominius aspektus. Sis aspektas rodo, kad jmoné uztikrina tvarumo laikymasi jmonéje. Jmonéje ,,Airbus* nustatyta,
kad laikési tarptautiniy tvarumo standarty politikos, GRI ir JT kriterijy. Todél ,,Airbus® buvo pripazinta kaip viena i$ Saliy
pradininkiy tvarumo ataskaity teikime.
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THE LINK BETWEEN SUSTAINABILITY REPORTING AND GREEN BONDS: FOLLOWING THE
EXAMPLE OF EU COMPANIES

Summary

Frequencies are assumed to be the same or identical in ESG and sustainability reporting. But when we compare
them with each other, we find that the ESG report is a precise, clear and structured document that examines the impact of
risk and financial results. And focused on specific impacts as economic, social and environmental. And the sustainability
report is a document that is usually based on a broader perception. It explains the economic, environmental, social and
sustainability management impacts of the company. Therefore, practice shows that these two reports are like synonyms,
but their meaning varies in the activity depending on the context. The purpose of the sustainability report is to ensure
transparency and inform how a company can contribute to sustainable execution in the future. And the ESG report is
focused on specific impacts as economic, social, and environmental. The first part compares the fundamental differences
between ESG and sustainability reporting based on the criteria provided, such as content context, reporting system, target
audience and attention criterion. The second part then distinguishes the three main standards for sustainability reporting,
such as the Global Reporting Initiative standards (GRI), European Sustainability Reporting Standards (ESRS) and
Sustainability disclosure standards (IFRS). We compare standards according to established criteria such as purpose,
structure, significance and legal nature. The third part deals with the cases of companies.

Keywords: Sustainability, EU regulation, directive, ESG report, standards, company examples.
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