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Santrauka

CBDC svarstomos kaip nauja atsiskaitymo priemoné daugiau nei 130 pasaulio Saliy. Tarp didziausiy ekonomiky Sis
instrumentas sparCiausiai vystomas Kinijoje ir euro zonos valstybése, todél jy skaitmeninés valiutos — skaitmeninis juanis ir
skaitmeninis euras — sulaukia didelio akademinio démesio. Nors §iy valiuty skirtumai nagrinéjami mokslinéje literattiroje, kai kurie
aspektai islieka neaptarti, o tyrimai yra fragmentiski. Sio darbo tikslas — atlikti skaitmeninio euro ir skaitmeninio juanio lyginamaja
analizg, remiantis mokslinéje literatliroje jvardijamais CBDC kriterijais. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad abi valiutos remiasi hibridiniu
modeliu, dviejy lygiy skirstymo sistema ir dalijasi panasiais diegimo motyvais, tokiais kaip atsparumo privaciy mokéjimo paslaugy
teikéjy dominavimui didinimas ir kriptovaliuty jtakos mazinimas. Taciau esminiai skirtumai iSry§kéjo analizuojant centriniy banky
pozitrj j vartotojy privatumg — Europos centrinis bankas siekia uztikrinti anonimiskuma, o Kinija suteikia valdZzios institucijoms
didesnes duomeny kontrolés galimybes. Taip pat skiriasi strateginiai tikslai: Kinija siekia sumazinti priklausomybe¢ nuo JAV dolerio ir
stiprinti juanio tarptautinj vaidmenj, o euro zona orientuojasi i regiono konkurencingumo iSlaikyma ir monetarinés politikos
efektyvuma.

ReikSminiai ZodZiai: skaitmeninis euras, skaitmeninis juanis, CBDC.
Ivadas

Centriniy banky skaitmeninés valiutos (angl. Central Bank Digital Currencies, CBDC) yra skaitmeniné jprasty
centriniy banky dekretiniy pinigy forma (Avgouleas, Blair, 2024). Siuo metu apie $ios inovacijos diegima yra svarstoma
daugiau nei 130 Saliy, o beveik tre¢dalyje Siy valstybiy rengiamos pilotinés programos CBDC testavimui (Atlantic
Council, 2025). Nors pasaulyje CBDC klausimas tampa itin aktualus ir pastaruosius kelerius metus publikacijy kiekis Sia
tematika reik§mingai iSaugo, mokslinio iStyrimo lygis tebéra Zemas (Cotugno et al., 2024). Akivaizdu, kad vis dar
tikslinga placiau nagrinéti CBDC jvairiais aspektais siekiant sklandaus $ios priemonés idiegimo ir palankesnio
visuomenés pozilirio. Vienas i§ buidy tai padaryti yra lyginant CBDC siekiant geriau suprasti atskiry CBDC padétj
pasauliniame kontekste.

Siame darbe lyginami euro zonos ir Kinijos CBDC, nes $ios ekonomikos turi didziausia jtaka ekonominéje arenoje.
Nors skaitmeninis euras ir skaitmeninis juanis jau yra lyginti C. Chia (2024), C. Hofmann (2023), P. Hutukka (2024), D.
Li ir kt. (2021), R. C. S. Siu (2023), C. Westermeier (2024) darbuose, juose lyginimas yra fragmentuotas, neapimantis
tam tikry CBDC kriterijy, todél Siuo darbu siekiama holisti§kai palyginti skaitmeninj eurg su skaitmeniniu juaniu pagal
mokslingje literattiroje jvardijamus CBDC budingus kriterijus.

Tyrimo objektai — skaitmeninis euras ir skaitmeninis juanis.

Tyrimo tikslas — atlikti skaitmeninio euro ir skaitmeninio juanio lyginamajg analizg.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uzZdaviniai:

1. I8analizuoti moksling literatiira, siekiant iSskirti pagrindinius CBDC vertinimo kriterijus.

2. Sudaryti metodologija, apibréziant skaitmeninio euro ir skaitmeninio juanio lyginimo kriterijus.

3. Palyginti skaitmeninj eurg su skaitmeniniu juaniu pagal nustatytus lyginimo kriterijus.

Sio darbo struktiira: literatiiros apzvalgoje yra i$gryninami mokslinése publikacijose identifikuoti CBDC kriterijai,
metody dalyje yra nustatoma, pagal kokius kriterijus bus lyginamas skaitmeninis euras ir skaitmeninis juanis,
lyginamosios analizés dalyje Sios valiutos palyginamos ir suformuluojamos i§vados.

Literaturos apZvalga

Daugelis pasaulio centriniy banky nagrinéja CBDC jvedimo galimybe, siekdami suderinti tradicines mokéjimo
priemones su naujomis skaitmeniniy pinigy formomis. Pabréziama, kad siekiant iSvengti galimy neigiamy CBDC diegimo
pasekmiy, bitina nuosekliai ir iSsamiai tirti §j instrumenta (Dionysopoulos et al., 2024; Hoang et al., 2023). P. K. Ozili
(2023) atliktoje literatiiros analizéje atkreipiamas démesys | tai, kad CBDC projekty lyginimui iki §iol skirta per mazai
démesio, todél batina plétoti tyrimus ia kryptimi. Siuo metu Kinija jau vykdo plataus masto CBDC pilotinius bandymus,
o Europos Sajunga (ES) kuria teisinius ir technologinius pagrindus skaitmeninio euro diegimui (Bai et al., 2025; ECB,
2024). Kadangi Sios dvi ekonomikos yra pazengusios CBDC srityje labiausiai, jy projekty lyginamoji analizé yra itin
reikSminga siekiant jvertinti skirtingus skaitmeniniy valiuty modelius ir jy galima poveikj finansy sistemoms.

Kadangi CBDC yra itin naujas ir pla¢iai svarstomas mokéjimo instrumentas, mokslinéje literatiiroje sickiama
jvardyti priezastis, nulémusias jo jdiegimo svarstyma (zr. 1 lentel¢). Kaip pagrindiniai motyvai yra jvardijami siekis
atliepti del skaitmeniniy naujoviy pakitusius vartotojy poreikius ir prisidéti prie ekonomikos skaitmenizacijos, finansinés
jtraukties skatinimo, centriniy banky noras uztikrinti finansinj stabiluma ir valiutos patraukluma (Avgouleas, Blair, 2024;

55


mailto:domas.matuiza

Demertzis, Martins, 2023; Morales-Resendiz et al., 2021). E. Avgouleas ir W. Blair (2024) taip pat i$skiria centriniy banky
norg sukurti spaudima privatiems mokéjimo paslaugy tiekéjams, kurie jgyja dominuojancia padétj Salyse, kartu CBDC
ivardija kaip jrank]j, galintj prisidéti prie konkurencijos kriptovaliutoms suktirimo. Mokslingje literatiiroje taip pat aptariama
esama CBDC projekty padétis ir apzvelgiama projekty rengimo eiga (Chorzempa, 2021; Demertzis, Martins, 2023).

Kitas svarbus CBDC kriterijus, iSskiriamas mokslingje literatiiroje, yra vartotojy privatumo uztikrinimas.
Akcentuojama, kad centriniy banky skaitmeninés valiutos galéty leisti stebéti vartotojy atsiskaitymo jprocius, o tai
palengvinty nelegalios veiklos finansavimo kontrolg (Jozipovi¢ et al., 2024). TaCiau baiminamasi, kad tokiu atveju nebiity
uztikrintas vartotojy anonimiskumas, biidingas atsiskaitymams grynaisiais pinigais (Demertzis, Martins, 2023; Jozipovié¢
et al., 2024; Sanz Bayon, 2025).

Svarbus CBDC aspektas yra naudojamas technologinis modelis. Ivardijama, kad CBDC gali buti dviejy tipy —
saskaitos (angl. account-based) arba Zetony formos (angl. token-based). RaSoma apie CBDC santykj su privaciais
mokéjimo paslaugy teikéjais perduodant CBDC galutiniam vartotojui (Avgouleas, Blair, 2024; Jozipovi¢ et al., 2024;
Sanz Bayon, 2025).

1 lentelé. Mokslinéje literattiroje jvardijami CBDC kriterijai
Table 1. CBDC criteria identified in scientific publications

Autorius
Kriterijus Sanz Bayon,  Avgouleas, Jozipovi¢ et Dbi[?riﬁlzsls, Rﬁzgﬂs; ; Chorzempa,
2025 Blair, 2024 al., 2024 2023 ’ al., 2021 2021
Ivedimo motyvai + + +
Esama projekto padétis + +
Privatumo uztikrinimas + + +
Naudojamas technologinis modelis + + +
Santykis su  esamomis  mokéjimo n
sistemomis
Santykis su grynaisiais pinigais + +
Prieinamumas +
Paltkany generavimas +
Leésy laikymo limitas +
Interneto rysio poreikis +
Naudojimas tarptautiniams " + N
atsiskaitymams

Galiausiai, mokslinéje literatiiroje yra skiriamos su CBDC naudojimu susijusios savybés. R. Morales-Resendiz ir
kt. (2021), lygindami CBDC pilotines programas, isskiria Sias charakteristikas: sgveika su esamomis mokéjimo
sistemomis ir santykis su grynaisiais pinigais. Be minéty savybiy mokslinéje literatliroje dar yra minimos prieinamumas,
galimybé generuoti paliikanas, 1é8y laikymo sgskaitoje limito taikymas, galimybé naudoti be interneto rySio (Demertzis,
Martins, 2023; Sanz Bayon, 2025). Daugelis nagrinéty Saltiniy kaip svarbig savybg jvardija galimybe CBDC naudoti
tarptautiniams atsiskaitymams. Teigiama, kad jos galéty padaryti tarptautinius mokéjimus efektyvesnius sumazindamos
kastus ir pagreitindamos atsiskaitymo procesa (Avgouleas, Blair, 2024; Demertzis, Martins, 2023; Sanz Bayon, 2025).
Tai taip pat galéty sumazinti Saliy priklausomybe nuo JAV dolerio, nes dauguma atsiskaitymy tarp Saliy vykdomi biitent
Sia valiuta (Demertzis, Martins, 2023).

Tyrimo metodai

Atlikus mokslinés literatiiros analiz¢ ir susisteminus literatiiroje jvardijamus CBDC kriterijus, nustatyta, kad
skaitmeninis euras ir skaitmeninis juanis turi baiti palyginti pagal Siuos kriterijus: jvedimo motyvai, esama projekto
padétis, privatumo uZztikrinimas, naudojama technologija, santykis su esamomis mokéjimo sistemomis, santykis su
grynaisiais pinigais, priecinamumas, palikany generavimas, 1é8y laikymo limitas, interneto rySio poreikis, naudojimas
tarptautiniams mokéjimams.

Remiantis $iais kriterijais, atlikta lyginamoji analizé, naudojant mokslines publikacijas ir pirminius Saltinius —
2020 m. ir 2023 m. Europos centrinio banko (ECB) ataskaitas apie skaitmeninj eurg bei 2024 m. ataskaita apie
skaitmeninio euro pasirengimo faze ir Kinijos liaudies banko skaitmeninio juanio moksliniy tyrimy ir plétros ataskaita,
iSpublikuotg 2021 m., nes naujesniy oficialiy duomeny apie skaitmeninj juanj Kinija néra pateikusi.

Skaitmeninio euro ir skaitmeninio juanio lyginamoji analizé
Vienas i§ motyvy (Zr. 2 lentelg), skatinanciy tiek Kinija, tieck euro zona svarstyti CBDC diegima yra siekis
sumazinti priklausomybe nuo privaciy mokéjimo paslaugy teikéjy. Taciau Kinijoje pagrindinis démesys skiriamas

konkurencijai su vietinémis atsiskaitymo platformomis, o euro zonoje — su iSorinémis (Chia, 2024; Hofmann, 2023).
Antras veiksnys, skatinantis jvesti CBDC, yra augantis kriptovaliuty populiarumas (Chia, 2024; Hutukka, 2024).
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Galiausiai, anot P. Hutukka (2024), CBDC S$iose Salyse norima jdiegti dél to, kad §i priemoné galéty sustiprinti kova su
neteiséta veikla, jskaitant korupcija, pinigy plovima, terorizmo finansavima ir mokes¢iy vengima.

2 lentelé. Skaitmeninio euro ir skaitmeninio juanio palyginimas
Table 2. Comparison of digital euro and digital yuan

Lyginimo kriterijus

Skaitmeninis euras

Skaitmeninis juanis

Ivedimo motyvai

Priklausomybé nuo iSorés mokéjimo paslaugy teikéjy
Augantis kriptovaliuty populiarumas

Nerimas dél nacionaliniy mokéjimo sistemy
pajégumy

Siekis islaikyti regiono konkurencinguma
Efektyvesnés monetarinés politikos vykdymas
Nelegalios veiklos finansavimo prevencija

Priklausomybé¢ nuo vidaus mokéjimo paslaugy
teikéjy

Augantis kriptovaliuty populiarumas

Siekis sumazinti priklausomybe nuo JAV dolerio
Noras didinti finansing jtrauktj

Nelegalios veiklos finansavimo prevencija

Esama projekto padétis

Pirmasis pasirengimo etapas

Atliekami pilotiniai bandymai

Privatumo uztikrinimas

Gryniesiems pinigams prilygstantis privatumas

Privatumas néra prioritetizuojamas

Technologinis modelis

Junginys tarp zetonais ir saskaita pagristy modeliy

Junginys tarp zetonais ir saskaita pagristy modeliy

Santykis su esamomis
mokéjimo sistemomis

Esami mokéjimo paslaugy teikéjai atsakingi uz
CBDC perdavima vartotojams

Esami mokéjimo paslaugy teikéjai atsakingi uz
CBDC perdavima vartotojams

Santykis su grynaisiais pinigais

Egzistuoja kartu su grynaisiais, jy nepakeicia

Egzistuoja kartu su grynaisiais, ilgainiui gali pakeisti

Prieinamumas

Visi euro zonos gyventojai ir prekybininkai

Visi Kinijos gyventojai ir prekybininkai

Palakany generavimas

Negeneruoja

Negeneruoja

Leésy laikymo limitas

Taikoma saskaitoje laikomy 1éSy riba

Taikoma riba laikomoms 1éSoms ir atsiskaitymo
apimtims

Interneto rysio poreikis

Gali veikti be interneto rysio

Gali veikti be interneto rysio

Naudojimas tarptautiniams
atsiskaitymams

Galima atsiskaityti tarp euro zonos Saliy, platesnés
galimybés svarstomos

Atsiskaitymo tarp valstybiy galimybé yra svarstoma

Euro zonos atveju, skirtingai nei Kinijos, skaitmeninio euro jvedimo svarstyma lémé po COVID-19 pandemijos
kilgs nerimas dél nacionaliniy mokéjimo sistemy pajégumy krizés situacijose apdoroti didelius elektroniniy mokéjimy
kiekius (Hutukka, 2024). C. Westermeier (2024) pazymi, kad ECB svarstyti skaitmeninio euro projekta taip pat paskatino
siekis iSlaikyti regiono tarptautinj konkurencingumga kitoms ekonomikoms, ypac¢ Kinijai, sparc¢iai diegiant CBDC.
Akcentuojama, kad skaitmeninis euras taip pat galéty buti reikalingas, siekiant efektyviau vykdyti monetaring politika
(Hofmann, 2023). Kinijos atveju pabréziama, kad bene svarbiausia priezastis, paskatinusi skaitmeninio juanio diegima,
yra Salies siekis susilpninti priklausomybe¢ nuo JAV dolerio ir sumazinti jo strateging jtaka iSauginant juanio tarptautinj
konkurencingumg ir jtakg (Chia, 2024; Hofmann, 2023; Siu, 2023). Be Sios priezasties mokslinéje literatiiroje iSskiriamas
Kinijos noras didinti finansing jtrauktj Salyje (Hutukka, 2024).

Kinija CBDC jvedimo svarstymag pradéjo 2014 m. sukurdama tyréjy grupe, véliau 2022 m. per Ziemos olimpines
7aidynes buvo pradétos pirmosios pilotinés programos (Bai et al., 2025; Bhattacharya, 2022). Siuo metu yra tgsiamas
CBDC testavimas taikant pilotinius bandymus 17 Kinijos provincijy (Bai et al., 2025). Tuo tarpu euro zonoje CBDC
jvedimas pradétas svarstyti 2020 m. i§leidus pirmaja skaitmeninio euro apzvalga, véliau 2021 m. inicijuotas tyrimo etapas
(ECB, 2020). Nuo 2023 m. lapkri¢io ménesio skaitmeninio euro projektas yra pasirengimo fazéje, kurios metu ruosiamasi
potencialiai skaitmeninio euro emisijai. Iki 2025 m. pabaigos bus nuspresta, ar galima pereiti | antrajj pasirengimo etapa
(ECB, 2024). Taigi, nors Kinija diegdama skaitmeninj juanj yra reikSmingai pazengusi, lyginant su euro zonos Salimis,
taCiau euro zona, galédama mokytis i§ Kinijos patirties, turi palankesnes salygas sukurti CBDC, kuris geriau pasiekty
numatytus tikslus.

Vartotojy privatumo uztikrinimo pozitriu Kinija ir ES panasios tuo, kad pasizymi zemu pasitikéjimu privaciu
sektoriumi, taciau Kinija, kitaip nei ES, suteikia platesnius jgaliojimus vyriausybei kontroliuoti vartotojy duomenis
(Hutukka, 2024). Akcentuojama, kad ECB siekia uztikrinti vartotojy anonimiSkuma, prilygstantj grynyjy pinigy
atsiskaitymams, kartu iSlaikydamas pinigy plovimo ir terorizmo finansavimo prevencija (ECB, 2023; Li et al., 2021).
Skaitmeninio juanio atveju vartotojy privatumas néra prioritetizuojamas ir visi mokéjimo duomenys yra renkami valdzios
institucijy, taigi, uztikrinama pilna nelegalios finansinés veiklos kontrolé (Li et al., 2021). Taciau ilgainiui §ie duomenys
gali biti naudojami zmoniy stebéjimui ir dirbtinio intelekto modeliy tobulinimui (Bhattacharya, 2022).

Abi valiutos, tikétina, bandys suderinti tiek Zetonais, tiek saskaita paremtas sistemas, nes sickiama i§laikyti
gryniesiems biidinga atsiskaitymy anonimiskuma, mokéjimy efektyvuma, taciau kartu bandoma turéti tam tikra kontrolg
norint pazaboti nelegalios veiklos finansavima (ECB, 2023; PBOC, 2021).

Kinijos centrinis bankas skaitmeninio juanio emisijai naudoja dviejy lygiy sistema: centrinis bankas skaitmeninj
juanj perduoda patikétiems komerciniams bankams, per kuriuos §is instrumentas pasiekia galutinj vartotoja. Taip pat
Kinijos liaudies bankas, siekdamas skatinti skaitmeninio juanio vartojima, ] jo platinima skatina jsitraukti
telekomunikacijy bendroves ir mokéjimo paslaugy teikéjus (Bai et al., 2025; Cheng, 2023; PBOC, 2021). Skaitmeninis
euras taip pat buty paremtas dviejy lygiy sistema, o vartotojai turéty galimybe rinktis, ar naudoti ECB mobiligja
programéle, ar susieti skaitmeninio euro saskaitg su jau naudojama mokéjimo paslaugy teikéjo saskaita (ECB, 2023).

Tiek ECB, tiek Kinijos centrinis bankas skelbia, kad CBDC nepakeis grynyjy pinigy, tai tik taps dar viena
atsiskaitymo alternatyva, galincia perkelti grynyjy pinigy savybes j skaitmening erdve (ECB, 2023; PBOC, 2021). Taciau
J. Xu (2022) teigimu, skaitmeninis juanis yra sukurtas taip, kad ilgainiui visiSkai pakeisty grynuosius pinigus.
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Skaitmeniniu euru galéty naudotis visi euro zonos gyventojai ir prekybininkai, o skaitmeniniu juaniu — visi Kinijos
gyventojai ir Salyje veikiantys prekybininkai (ECB, 2023; PBOC, 2021). Siekdami iSvengti neigiamo poveikio finansy
sistemoms, tick ECB, tiek Kinijos liaudies bankas kuria CBDC, kurie, kaip ir grynieji pinigai, negeneruos paliikany.
Kadangi skaitmeninés valiutos siekia derinti grynyjy pinigy ir skaitmeniniy atsiskaitymo priemoniy savybes, tiek
skaitmeninis euras, tiek skaitmeninis juanis galés biiti naudojami ir neprisijungus prie interneto, taip uztikrinant jy
prieinamuma net ir atokiose vietose ar esant rysio trikdziams (ECB, 2023, 2024; PBOC, 2021).

Skaitmeninio juanio atveju yra taikomas 1éSy laikymo limitas ir vienkartiniai, dienos ir metiniai atsiskaitymo
apim¢iy apribojimai. Taciau priklausomai nuo to, kiek vartotojas pateikia duomeny, apribojimai yra mazinami ir,
galiausiai, vartotojui pilnai susiejus savo sgskaita su esama banko saskaita, visi 168y laikymo ir atsiskaitymy apimties
apribojimai yra panaikinami (PBOC, 2021; Xu, 2022). Skaitmeninio euro atveju Zadama, jog bus taikomas 1ésy laikymo
limitas siekiant iSvengti neigiamo poveikio banky sistemai ir nelegalios veiklos finansavimo. Tiksli suma $iuo metu néra
jvardijama, ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais ieSko optimalaus 1&sy limito (ECB, 2023, 2024).

Kinijos centrinis bankas atvirai skelbia, kad sieks sukurti tokj skaitmeninj juanj, kuris galéty biiti naudojamas
tarptautiniams atsiskaitymams (PBOC, 2021). Suvokiant, kad vienas i§ Kinijos siekiy diegiant CBDC, yra galiausiai
pasiekti juanio dominavima pasaulyje, galimybé naudoti skaitmenin] juanj tarptautiniams atsiskaitymams yra pagrindinis
zingsnis §io tikslo link, taCiau remiantis istorine patirtimi $aliy valiutoms uzimti dominuojancia padétj pasaulyje reikia
labai daug laiko ir artimiausiu laikotarpiu galima tikétis, kad Kinijos juanis gali tapti antrojo lygmens dominuojancia
valiuta, tokia kaip Japonijos jena arba euras (Siu, 2023; Xu, 2022). Skaitmeninis euras blity prieinamas visoje euro zonoje,
taigi, bty sudarytos salygos tarptautiniams mokéjimams tarp euro zonos Saliy. Taip pat uzsimenama apie galimybe Sia
priemone naudoti atsiskaitymams su ne euro zonos Salimis, taciau §i idéja kol kas néra iSplétota (ECB, 2020, 2023).

Tyrimo apribojimai

Sio tyrimo apribojimai susije su duomeny prieinamumu ir nuolatine CBDC vystymosi dinamika. Kadangi Kinijos
valdzios institucijos nepateikia iSsamios ir nuolat atnaujinamos informacijos apie skaitmeninj juanj, $i analizé remiasi
antriniais Saltiniais ir vieSai prieinama 2021 m. parengta Kinijos liaudies banko skaitmeninio juanio moksliniy tyrimy ir
plétros ataskaita, kuri gali neatspindéti naujausiy pokyciy. Be to, CBDC projektai yra nuolat tobulinami, atsiranda nauji
sprendimai ir technologiniai patobulinimai, kinta reguliavimo aplinka, todél tyrimai, analizuojantys CBDC, turi vykti itin
sparciai ir naudojant naujausius duomenis.

ISvados

Palyginus skaitmeninj eurg su skaitmeniniu juaniu pagal mokslingje literatiiroje i§skiriamus CBDC kriterijus,
nustatyta, kad Sios valiutos turi daug technologiniy ir funkciniy panasumy. Abi valiutos remiasi hibridiniu modeliu,
derinanciu saskaita ir Zetonais paremtas sistemas, bei naudoja dviejy lygiy skirstymo mechanizma, leidziant] pasiekti
galutinius vartotojus per komercinius bankus ir kitus finansy tarpininkus. Taip pat sutampa dalis diegimo motyvy — tiek
Kinijoje, tiek euro zonoje CBDC sickiama sumazinti priklausomybe¢ nuo privaciy mokéjimo paslaugy teikéjy ir reaguoti
i augant] kriptovaliuty populiarumg. Abi valiutos biity pricinamos visiems atitinkamy regiony gyventojams, egzistuoty
kartu su grynaisiais pinigais, negeneruoty paliikany, galéty veikti ir be interneto rysio ir turéty tam tikrus 1ésy laikymo
apribojimus. Be to, tick ECB, tiek Kinijos centrinis bankas svarsto galimybg¢ naudoti CBDC tarptautiniams
atsiskaitymams.

Taciau skaitmeninis juanis ir skaitmeninis euras skiriasi esminiais strateginiais tikslais. Kinijos atveju pagrindinis
siekis yra sumazinti priklausomybe nuo JAV dolerio ir stiprinti juanio tarptautinj konkurencinguma, taip pat skatinti
finansing jtrauktj Salies viduje. Tuo tarpu euro zonoje skaitmeninis euras pirmiausia laikomas priemone, padésiancia
iSlaikyti regiono tarptautinj konkurencingumg ir uztikrinti efektyvesne monetaring politika. Didziausias skirtumas
pastebimas privatumo aspektu: ECB pabrézia skaitmeninio euro anonimiskumg ir siekia uztikrinti privatuma, prilygstantj
gryniesiems pinigams, tuo tarpu Kinijoje skaitmeninis juanis suteikia valdzios institucijoms didesnes galimybes stebéti
vartotojy mokéjimy jproc€ius, todél jis gali biiti naudojamas tiek neteiséty finansiniy veikly kontrolei, tiek platesniam
gyventojy sekimui. Be to, Kinija yra labiau pazengusi diegiant CBDC, ta¢iau ECB turi galimybe¢ pasinaudoti Kinijos
patirtimi ir sukurti pranasesng¢ skaitmening valiutg.
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COMPARATIVE ANALYSIS OF EUROPEAN AND CHINESE CENTRAL BANKS’ DIGITAL
CURRENCIES

Abstract

Central Bank Digital Currencies (CBDCs) are being considered as a new instrument of payment in more than 130
countries worldwide. Among the largest economies, China and the euro area countries have made the most significant
progress and their digital currencies - the digital yuan and the digital euro - are attracting considerable academic attention.
Although the comparison of these currencies has been explored in academic literature, some aspects remain unaddressed
and research is fragmented. The aim of this paper is to carry out a comparative analysis of the digital euro and the digital
yuan based on the CBDC criteria identified in the academic literature. The results revealed that both currencies are based
on a hybrid account and token-based model, a two-tier distribution system and share similar implementation motivations,
such as increasing resilience to the dominance of private payment providers and the growing popularity of
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cryptocurrencies. However, fundamental differences emerged when analysing the central banks' approach to consumer
privacy, with the European Central Bank aiming for anonymity and China giving authorities greater control over data.
There are also differences in strategic objectives: China aims to reduce its dependence on the US dollar and strengthen
the international role of the yuan, while the euro area focuses on maintaining the region's competitiveness and the

effectiveness of monetary policy.

Keywords: digital euro, digital yuan, CBDC.

60



