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Santrauka

Straipsnyje nagrin¢jama, kaip jmonés atskleidzia veiklos segmenty informacija, remiantis Tarptautiniu finansinés apskaitos
standartu 8 (TFAS 8). Tyrimo tikslas — nustatyti, kaip veiklos segmenty informacija yra atskleidziama jmoniy finansinése ataskaitose
ir kokj poveikj ji daro atskaitomybés skaidrumui. Tyrimo rezultatai rodo, kad skirtingose pramonés Sakose veikianéios jmonés
skirtingai laikosi TFAS 8 reikalavimy, o finansy sektoriaus jmonés pateikia iSsamesne informacija, kuri investuotojams padeda priimti
informuotus sprendimus.

ReikSminiai ZodZiai: veiklos segmentai, Tarptautiniai finansiniai apskaitos standartai, finansinés ataskaitos, segmentiné
informacija, finansiné analizé.

Ivadas

Tarptautinio finansinés atskaitomybés standarto 8 (TFAS 8) priémimas sukélé diskusijy dél veiklos segmenty
informacijos skaidrumo ir kokybés. TFAS 8, pakeitgs ankstesnjji TFAS 14, siekia gerinti finansinés informacijos
atskleidima per valdymo metoda, pagal kurj segmentai apibréziami taip, kaip tai daro pati jmonés vadovybé (Leung,
Verriest, 2015). Tyrimai rodo, kad $is lankstumas gali sudaryti sglygas vadovams pasirinkti segmentus taip, kad
sumazinty jy skaidrumg arba apjungty nuostolingus segmentus (André et al., 2016; Berger, Hann, 2007). Nors TFAS 8
siekia pagerinti atskaitomybe, veiklos segmenty atskleidimo kokybé gali tiesiogiai paveikti investuotojy sprendimus ir
pasitikéjima jmonémis, ypa¢ maZesnése rinkose, tokiose kaip Baltijos Salys. Aukstos kokybés segmentiné informacija
leidzia investuotojams tiksliau vertinti jmoniy veiklos rizikas ir pajamy Saltinius (Leung, Verriest, 2015)

Kritikai teigia, kad TFAS 8 taikymas gali sumazinti geografiniy segmenty atskleidimo lygi, nes i informacija
daznai pateikiama apjungtu formatu (Veron, 2007; Nichols et al., 2012). Taip pat buvo nustatyta, kad imonés Europoje,
veikiant mazesnio reguliacinio grieztumo aplinkoje, gali labiau naudotis lankstumu, vengdamos tam tikros informacijos
atskleidimo, taip sickdamos sumazinti konkurencinius ir agentiiros kastus (Gisbert et al., 2024).

Nepaisant Siy abejoniy, TFAS 8 buvo jvertintas kaip priemoné, galinti pagerinti finansinés informacijos nauda
investuotojams, ypaé jeigu segmenty informacija i$skaidoma detaliau. Sis aspektas tampa svarbus vertinant segmenty
atskleidimo poveikj investuotojy sprendimams ir prognoziy tikslumui. Kai kurios studijos rodo, kad detalus segmenty
atskleidimas mazina analitiky prognoziy skirtumus ir gali padéti iSvengti informacijos asimetrijos tarp rinkos dalyviy
(Kang, Gray, 2019). Mokslininky tyrimai (Aboud, Helfaya, 2019; Gisbert et al., 2024) atskleidzia, kad veiklos segmenty
atskleidimo kokybei jtakg daro ne tik taikomas standartas, bet ir Salies teisiné sistema, jmoniy struktiiry savybés,
investuotojy apsaugos lygis. Siame darbe atlickama 2022-2023 m. segmentinés informacijos analizé¢ Baltijos 3aliy
imonése, siekiant jvertinti TFAS 8 taikymo realiose rinkos sglygose ir poveikj investuotojy informuotumui.

Tyrimo tikslas — nustatyti, kaip veiklos segmenty informacija pagal TFAS 8 yra atskleidziama jmoniy finansinése
ataskaitose ir kokj poveik] ji turi atskaitomybés skaidrumui.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uzZdaviniai:

1. Aptarti veiklos segmenty sampratg ir jy atskleidimo svarba finansinése ataskaitose.

2. I8analizuoti TFAS 8 reikalavimus veiklos segmenty atskleidimui finansinése atskaitose.

3. Ivertinti veiklos segmenty atskleidimo finansinése ataskaitose lygj pasirinktose jmonése.

4. Jvertinti veiklos segmenty informacijos atskleidimo kokybe finansinése ataskaitose bei nustatyti, kaip $i
kokybé gali paveikti investuotojy sprendimus ir informuotuma Baltijos Saliy rinkose.

Tyrimo objektas — veiklos segmenty atskleidimas jmoniy finansinése ataskaitose pagal TFAS 8.

Metodai — mokslinés literatiiros analizé, TFAS 8 analizé, jmoniy finansiniy ataskaity turinio analizé, segmenty
atskaitomybés praktikos analizé; palyginamoji analizé tarp skirtingy pramonés sektoriy segmenty atskleidimo.

Tyrimy rezultatai ir jy aptarimas

Veiklos segmenty samprata

Pagal TFAS 8, veiklos segmentai apibréziami kaip komponentai, kurie reguliariai vertinami vadovybés priimant
sprendimus deél iStekliy paskirstymo ir veiklos rezultaty vertinimo. Standartas reikalauja, kad jmonés atskleisty
informacija apie kiekvieng segmenta, jskaitant pelno ar nuostolio ir bendryjy aktyvy duomenis ir kitus svarbius duomenis,
jeigu jie yra naudojami vadovybés priimant sprendimus. Veiklos segmenty atskleidimas finansinése ataskaitose yra itin
svarbus, nes jis suteikia i§samesnj vaizda apie jmonés veikla skirtinguose verslo ar geografiniuose sektoriuose. Sis
atskleidimas investuotojams ir analitikams leidzia jvertinti jmonés pajamy $altinius, pelningumo skirtumus tarp skirtingy
veikly ir riziky pasiskirstyma, o tai padeda priimti informuotus sprendimus apie investicijas (Kang, Gray, 2019).
Segmenty atskleidimo kokybé investuotojams leidzia aiskiau suprasti jmonés rizikas ir finansinius rezultatus. Aukstos
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kokybés atskleidimai didina skaidrumg ir mazina informacijos asimetrija tarp vadovybés ir investuotojy, o tai yra itin
svarbu Baltijos Saliy rinkose (Nichols et al., 2012). Segmenty atskleidimas leidzia susipazinti su kiekvieno segmento
finansiniu rezultatu, resursy pasiskirstymu bei veiklos efektyvumu, o tai ypa¢ svarbu dideléms ir diversifikuotoms
jmonéms, veikian¢ioms tarptautiniu mastu (Leung, Verriest, 2015; Gisbert et al., 2024).

TFAS 8 numato, kad veiklos segmentai turi biiti apibréziami remiantis vadovybés poziiriu, t.y. pagal tai, kaip
segmentai yra stebimi ir vertinami pacios jmonés viduje. Sis valdymo metodas jmonéms leidZia lankséiai pasirinkti
segmentus, o tai teoriSkai leidzia geriau atspindéti verslo veikla per vadovybés prizme (Leung, Verriest, 2015). Vis délto
kai kurie tyrimai rodo, kad S$is metodas gali paskatinti vadovus naudotis lankstumu siekiant i§vengti konkurencingos
informacijos atskleidimo arba uzmaskuoti nuostolingg veikla (Berger, Hann, 2007; Nichols et al., 2012). Sis fenomenas
aiSkinamas agenty ir nuosavybés kasty teorijomis, kurios nurodo, kad vadovai gali priimti sprendimus, siekdami apsaugoti
imonés komercines paslaptis arba sumazinti akcininky spaudima (Aboud, Roberts, 2018; Gisbert et al., 2024).

Nors segmenty atskleidimo praktika gali skirtis pagal regionus ir sektorius, segmenty informacijos detalumas ir
kokybé yra reikSmingi veiksniai vertinant finansinj skaidrumg ir informacijos patikimuma. Pavyzdziui, tyrimai rodo, kad
kai segmenty informacija yra suskaidoma pagal geografines sritis, investuotojai gali tiksliau jvertinti jmonés veiklos
rizikas bei prognozuoti jos biisimus rezultatus (Cereola et al., 2017; Leung, Verriest, 2015). Europos Sajungoje dél didelés
jmoniy veiklos geografinés diversifikacijos, investuotojams ypac¢ svarbu turéti prieigg prie informacijos apie atskirus
regionus, kad biity galima jvertinti jy finansinius rezultatus ir veiklos perspektyvas (Veron, 2007).

Apibendrinant galima teigti, kad veiklos segmenty atskleidimas pagal TFAS 8 standartg prisideda prie finansinés
skaidriai pateikti segmentai yra biitini, jog investuotojai galéty tiksliai jvertinti veiklos finansine bukle ir priimti pagristus
investicinius sprendimus (Kang, Gray, 2019; Aboud, Helfaya, 2021).

Veiklos segmenty atskleidimo reikalavimai ir jy atskleidimas finansinése ataskaitose

TFAS 8 nustato specifinius reikalavimus jmonéms, kurios yra vieSai kotiruojamos birzose ir privalo atskleisti
segmentine informacija, kad investuotojai galéty geriau suprasti jmonés veikla ir rizikas. TFAS 8 reikalavimai
segmentams uztikrina, kad investuotojai gauty iSsamia informacijg, leidziancia jvertinti kiekvieno segmento finansinj
rezultatg ir patikimuma. Baltijos Saliy rinkose §i kokybé gali lemti investuotojy pasitikéjimg bei iSsamy imonés veiklos
supratimg (Gisbert et al., 2024). TFAS 8 standartas reikalauja pateikti veiklos segmenty informacija, vadovaujantis
valdymo metodu — segmentus atskleisti taip, kaip juos stebi ir vertina jmonés vadovybeé. Sis metodas yra ypa¢ naudingas
investuotojams, nes pateikia veiklos vaizdg i§ vadovybés perspektyvos, leisdamas vertinti atskiry segmenty rezultatus,
pajamy Saltinius ir rizikas (IFRS, 2006)

TFAS 8 standartas reikalauja, kad jmonés pateikty iSsamig informacija apie kiekvieng reik§mingg veiklos
segmenta, atskleisdamos tokias esmines finansines ir nefinansines detales kaip (IFRS, 2006):

e pajamos — nurodomos tiek iSorinés pajamos, tiek pajamos i sandoriy tarp segmenty;

e sgnaudos — segmentinés sanaudos turi buti pateikiamos detaliai, iskaitant tiesiogines iSlaidas ir bendrasias

veiklos sgnaudas;

e jsipareigojimai — segmentiniai jsipareigojimai leidzia jvertinti finansing¢ rizika ir jmonés finansing struktiirg

kiekvienoje veiklos srityje;

e pelno marza — tai segmentinis pelno arba nuostolio rodiklis, kuris padeda investuotojams analizuoti veiklos

pelninguma;

¢ Kkapitalo investicijos — informacija apie investicijas j pagrindinius aktyvus ir ilgalaikius i$teklius kiekviename

segmente (IFRS, 2006).

Sie reikalavimai uztikrina, kad kiekvieno segmento informacija bity pateikiama kuo detaliau, siekiant uztikrinti
skaidruma ir segmentinj jmonés veiklos analizés pagrinda.

TFAS 8 numatytas valdymo metodas imonéms suteikia laisve pasirinkti segmentus taip, kaip juos apibrézia ir stebi
pati vadovybé. Sis metodas remiasi prielaida, kad vadovybés naudojama informacija atspindi realias operacines ir
finansines rizikas bei galimybes, tokiu biidu investuotojams suteikiama galimybé analizuoti jmonés veiklos struktiirg,
remiantis tais paciais kriterijais, kaip ir jmonés vadovybé (Leung, Verriest, 2015). Taciau praktikoje §is metodas turi tiek

e privalumai — valdymo metodas leidzia pateikti segmenting informacija, kuri realiai atspindi jmonés veikla.
Segmenty suskirstymas pagal vadovybés priimamus sprendimus ir strateginius tikslus investuotojams padeda geriau
suvokti pajamy struktiirg, veiklos pelninguma ir specifinius finansinius iSteklius (Nichols et al., 2012);

e iSSiikiai — dél didesnio lankstumo jmonés gali susiaurinti pateikiamy segmenty apimtj, siekdamos iSvengti
atskleidimo apie maziau pelningus arba rizikingus segmentus. Tai gali sumazinti ataskaity skaidruma, jeigu jmonés
renkasi pateikti tik pelningus segmentus arba pateikti maziau reik§mingus duomenis (Berger, Hann, 2007).

TFAS 8 reikalavimy laikymosi praktika Nasdaq Baltijos birZoje skirtinguose pramonés sektoriuose rodo
reik§mingus skirtumus segmentinés informacijos atskleidimo kokybéje. Finansy sektoriaus jmonés, tokios kaip ,,Siauliy
bankas“, ,,Coop Pank® ir ,,LHV Group®, pateikia detalesn¢ segmenting informacija, padedancig didinti investuotojy
pasitikéjima ir tikslumg priimant sprendimus. Tokiy jmoniy pateikiama informacija daznai apima ir veiklos, ir
geografinius segmentus, jskaitant duomenis apie pajamas, sagnaudas, jsipareigojimus bei pelninguma, kas atitinka TFAS
8 siekj uztikrinti skaidrumg. Kity sektoriy jmonéms, ypac energetikos, transporto ir mazmeninés prekybos srityse,
rekomenduojama didinti segmentinés informacijos detaluma, nes mazesnis skaidrumas gali lemti informacijos asimetrija
ir riboti investuotojy galimybes priimti pagrjstus sprendimus (Aboud, Roberts, 2018).
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Energetikos sektoriaus jmonés, tokios kaip ,,Enefit Green® ir ,,Ignitis grupé*, daznai atskleidzia informacija apie
segmenty pajamas ir kapitalo investicijas, taiau maziau detaliai pateikia pelno marza ir jsipareigojimus, kas gali
sumazinti informacijos naudinguma investuotojams. Transporto sektoriuje ,,Tallink Group* pateikia tik veiklos
segmentus, 0 mazmeninés prekybos jmoné ,,Apranga“ apsiriboja bendresne segmentine informacija, tai riboja skaidrumag
ir segmentinj palyginamuma.

Vertinant informacijos kokybe¢ pagal TFAS 8, svarbu atsizvelgti i tokius kriterijus kaip detalaus ir aiSkaus atskleidimo
lygis (ar pateikiami visi pagrindiniai rodikliai kiekvienam segmentui), skaidrumas (ar segmentiné informacija leidzia suprasti
imonés veiklos struktiirg ir rizikas) bei segmenty palyginamumas (ar informacija padeda lyginti imonés veikla su kitais
sektoriais ir regionais). TFAS 8 yra esminis jrankis, padedantis uztikrinti finansinés informacijos skaidrumag ir
palyginamuma, taciau praktika gali skirtis, priklausomai nuo pramoneés sektoriaus. Finansy sektoriaus jmonés Nasdaq
Baltijos birzoje dazniau uZztikrina aukStesnj detalumo lygj, kuris yra itin naudingas investuotojams, siekiantiems jvertinti
rizikg ir finansinj stabiluma. Tuo tarpu transporto ir mazmeninés prekybos sektoriuose segmentiné informacija daznai yra
ribota, o tai gali apsunkinti i§samy jmoniy veiklos analizavimg ir mazinti investuotojy pasitikéjima (Aboud, Roberts, 2018).

Apibendrinant galima teigi, kad aukstos kokybés segmentiné informacija pagal TFAS 8 yra svarbi uZztikrinant
finansing atskaitomybg ir investuotojy pasitikéjima Baltijos Saliy jmonémis. Aiskiai pateikta informacija investuotojams
leidzia i§vengti rizikos ir jZvelgti imonés augimo perspektyvas ilgalaikéje perspektyvoje (Cereola et al., 2017).

Veiklos segmenty atskleidimo vertinimas pasirinktose imonése

Sioj ¢ analizéje vertinamos ne tik finansy sektoriaus jmonés ,Siauliq bankas®, ,,LHV Group® ir ,,Coop Pank*, bet ir kitos
vie$ai kotiruojamos jmonés Nasdaq Baltijos birZoje, kurios atstovauja skirtingus pramonés sektorius, i§ energetikos ,,Ignitis
Grupé™ (Lietuva), transporto ,,AS Tallink Grupp* (Estija) ir mazmeninés prekybos sektoriy ,,Apranga“ (Lietuva).

Analize sieckiama jvertinti jmoniy segmentavimo praktikas ir pateiktos informacijos kokybe, kad biity galima
nustatyti, kaip Sios imonés laikosi TFAS 8 reikalavimy ir kokig verte jy segmentiné informacija suteikia investuotojams.

Toliau pateiktoje 1 lenteléje analizuojamas segmentavimo budy skaiCius kiekviename sektoriuje, siekiant
i$siaiskinti, ar jmonés naudoja daugiau nei vieng segmentavimo kriterijy (pavyzdziui, veiklos ir geografinj
segmentavimg). Kuo daugiau segmentavimo bidy naudojama, tuo iSsamesnj vaizda apie jmonés veikla galima gauti.

1 lentelé: Segmentavimo biidy skaiciaus vertinimas jvairiuose sektoriuose
Table 1. Assessment of the number of segmentation methods in various sectors

Imoné Sektorius Segmentavimo budy skaiéius Segmentai Vertinimas (0 arba 1)
Company Sector Number of segmentation methods | Segments Rating (0 or 1)
Siauly bankas | st 2 Geosraphic, operationdl !

LHV Group f:llr}}lzr:lscli 2 gzsg:g}?iis: Z;lelii(:isonal !

Coop Pank ?ll:lzr;scli 1 X;iie];l;isonal 0

Ignitis Grupé Ezzf’gtikos 2 g:(o)g;zg;i’ Z;iekrlc(z)tsional :

AS Tallink Grupp ;;Zﬁigzzo 1 X;iekrl;;onal 0

Apranga ;/Le;i?eninés prekybos 1 X;iel;ls;onal 0

Saltinis: sudaryta autorés pagal pasirinkty jmoniy finansiniy ataskaity duomenis
Source:compiled by the author based on data from financial statements of selected companies

IS 1 lenteléje pateikty duomeny galima matyti, kad finansy ir energetikos sektoriaus jmonés dazniau taiko kelis
segmentavimo biidus, taip uztikrindamos didesnj skaidrumga ir detalumo lygj. Taciau transporto ir mazmeninés prekybos sektoriaus
imonés dazniausiai apsiriboja vienu veiklos segmentu, dél to §iy sektoriy jmoniy finansiné informacija yra maziau detali.

Toliau pateiktoje 2 lenteléje kiekviena jmoné vertinama pagal TFAS 8 pagrindinius reikalavimus: pajamas,
sanaudas, jsipareigojimus, pelno marza ir kapitalo investicijas. Sie rodikliai parodo informacijos detalumo ir skaidrumo
lygj pagal standarta.

2 lentelé. Informacijos kokybés vertinimas pagal TFAS 8 rodiklius
Table 2. Assessment of information quality according to IFRS 8 indicators

Imoné Pajamos Sanaudos Isipareigojimai Pelno marza Kapitalo investicijos Bendra kokybés verté
Company Income Expenses Liabilities Profit margin Capital investments Quality value

Siauliy bankas 1 1 1 1 1 5

LHV Group 1 1 1 1 1 5

Coop Pank 1 1 0 0 0 2

Ignitis Grupé 1 1 1 0 1 4

AS Tallink Grupp 1 0 0 0 0 1

Apranga 1 1 0 0 0 2

Saltinis: sudaryta autorés
Source: compiled by the author
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I§ 2 lenteléje pateikty duomeny galima matyti, kad ,,Siauliy bankas“ ir ,,LHV Group* pateikia aukstos kokybés
informacija visuose TFAS 8 reikalaujamuose rodikliuose, o tai prisideda prie didesnio skaidrumo ir patikimumo. ,,Ignitis
Grupé“ taip pat pateikia aukstos kokybés informacija, nors trikksta pelno marzos atskleidimo. Maziau detalios
informacijos pateikia AS ,,Tallink Grupp“ ir ,,Apranga®, o tai sumazina segmentinés informacijos verte investuotojams.

Vertinant, kieck segmentiné informacija padeda investuotojams suprasti jimonés veiklg ir su ja susijusias rizikas,
galima teigti:

e ,Siauliy bankas“ ir ,,LHV Group* — pateikia i§samig informacija apie kiekviena segmenta, leidZian¢ia
investuotojams tiksliai jvertinti finansing padét; ir rizikas, didinant skaidruma ir investuotojy pasitikéjima.

»lgnitis Grupé® — pateikia i§samy finansiniy rodikliy ir geografiniy segmenty atskleidima, tac¢iau pelno marzos

informacijos trikumas gali riboti kai kuriy investuotojy gebéjimga tiksliai jvertinti segmenty pelninguma.

¢ AS Tallink Grupp® ir ,,Apranga“ — pateikia ribota segmentine informacija, kuri neleidzia detaliai analizuoti
veiklos rezultaty ir riziky pagal segmentus, dél to informacijos verté investuotojams mazéja.

Atlikta analizé parodé, kad finansy ir energetikos sektoriaus jmonés, kotiruojamos Nasdaq Baltijos birZoje, dazniau
laikosi TFAS 8 reikalavimy, pateikdamos iSsamesng segmenting informacija, kuri yra ypa¢ vertinga investuotojams.
Tokios detalios ataskaitos investuotojams suteikia daugiau galimybiy suprasti $iy jmoniy veikla, tiksliai jvertinti finansing
padétj ir numatyti galimas rizikas. Priesingai, transporto ir mazmeninés prekybos sektoriaus jmonés linkusios riboti
segmentinés informacijos atskleidima, o tai apsunkina investuotojy galimybes objektyviai vertinti $iy jmoniy veikla.
Tampa sudétingiau jvertinti jy finansinj stabilumg ir su veikla susijusias rizikas. Analizé rodo, kad skirtingy sektoriy
imoniy segmentinio atskleidimo praktikos yra jvairios, ir tai tiesiogiai veikia investuotojams teikiamos informacijos verte
ir skaidruma.

ISvados

Veiklos segmenty informacija investuotojams suteikia i§samy jmonés veiklos ir pajamy S$altiniy vaizda. Toks
atskleidimas investuotojams padeda vertinti pelningumo ir riziky skirtumus tarp segmenty, o tai yra svarbu priimant
pagristus investicinius sprendimus.

TFAS 8 imones jgalina lanksciai skirstyti segmentus pagal vidinj valdymo metoda, pritaikyta jmonés veiklai. Nors
toks metodas padeda atspindéti realig imonés struktiira, lankstumas kartais gali riboti informacijos detalumg ir skaidruma.

Analizuojant pasirinktas Nasdaq Baltijos birzoje kotiruojamas jmones, matyti, kad finansy ir energetikos
sektoriaus jmongs, tokios kaip ,,Siauliy bankas® ir , Ignitis Grupé®, atitinka TFAS 8 reikalavimus ir pateikia detalesne
segmentine informacija. Sios jmonés taiko kelis segmentavimo biidus (geografinj ir veiklos), o tai padidina atskaitomybés
skaidruma. PrieSingai, transporto ir mazmeninés prekybos sektoriaus jmonés dazniausiai apsiriboja vienu segmentavimo
bidu ir pateikia ribotg segmenting informacija, todél tampa sudétingiau investuotojams jvertinti iy jmoniy finansing
biikle ir veiklos rizikas.

Aukstos kokybés segmentiné informacija finansinése ataskaitose yra reikS8mingas faktorius investuotojy
sprendimams Baltijos Saliy rinkose. Finansy sektoriaus jmonés pateikia iSsamig segmenting informacija, kuri
investuotojams padeda geriau suprasti imonés finansinius rodiklius ir rizikas. Energetikos sektoriaus jmonés taip pat
pateikia gana kokybiska segmentine informacija, taciau kartais triksta pelno marzos duomeny. Mazesnio detalumo
segmentiné informacija transporto ir mazmeninés prekybos sektoriuose riboja investuotojy galimybes tiksliai analizuoti
$iy imoniy finansing biukle. Aukstos kokybés segmentiné informacija gali padéti mazinti informacijos asimetrija, didinti
pasitikéjima jmonémis ir skatinti informuotus investuotojy sprendimus Baltijos Saliy rinkose.
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QUALITY OF OPERATING SEGMENT DISCLOSURE IN FINANCIAL STATEMENTS UNDER IFRS 8
Abstract

The article examines how companies disclose operating segment information based on International Financial
Accounting Standard 8 (IFRS 8). The purpose of the study is to determine how operating segment information is disclosed
in companies' financial statements and what impact it has on the transparency of reporting. The results of the study show
that companies operating in different industries comply with the requirements of IFRS 8 to varying degrees, and
companies in the financial sector provide more detailed information that helps investors make informed decisions.

Keywords: operating segments, International Financial Accounting Standards, financial statements, segment
information, financial analysis.
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