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Santrauka

Straipsnyje analizuojamas jmoniy susijusiy $aliy informacijos atskleidimo kokybé¢ finansinése ataskaitose, parengtose pagal
Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TAS). Skaidrus ir i§samus tokiy duomeny pateikimas yra esminis veiksnys
uztikrinant jmoniy atskaitomybe, investuotojy pasitikéjimg ir finansiniy ataskaity patikimuma. Nors TAS 24 standarte aiskiai apibrézti
susijusiy $aliy informacijos atskleidimo reikalavimai, praktikoje pastebimi esminiai skirtumai tarp jmoniy, ypac vertinant informacijos
i$samuma ir pateikimo kokybe. Tyrimo tikslas — jvertinti susijusiy Saliy atskleidimo praktika NASDAQ Vilnius birZoje kotiruojamose
jmonése. Analizei pasirinktos 10-ies nefinansiniy jmoniy finansinés ataskaitos, parengtos 2019-2023 m. laikotarpiu. Tyrime taikoma
kokybiné ir kiekybiné turinio analizé, paremta TAS 24 kriterijais. Rezultatai atskleidé, kad susijusiy Saliy identifikavimo ir garantijy
atskleidimo praktika dazniausiai atitinka reikalavimus, taciau vadovybés atlyginimy bei sandoriy su valstybinémis jmonémis
atskleidimas iSlieka ribotas. Tai rodo, kad jmonés susiduria su informacijos jautrumo, reguliacinio spaudimo ir skirtingy atskleidimo
praktiky i$sukiais. Straipsnio i§vados akcentuoja reguliacinés priezitiros stiprinimo svarba, siekiant didesnio finansinés atskaitomybés
skaidrumo ir patikimumo.

ReikSminiai ZodZiai: susijusios Salys, informacijos atskleidimas, finansinés ataskaitos, TAS 24.

Ivadas

Imoniy susijusiy $aliy atskleidimas finansinése ataskaitose yra svarbi tema, kuriai skiriamas vis didesnis
démesys tiek akademingje literatiroje, tiek praktikoje, atsizvelgiant i jos svarba uztikrinant jmoniy veiklos
skaidrumg ir patikimuma (Pasc, Hategan, 2023; Santos et al., 2022). Tinkamas susijusiy Saliy informacijos
atskleidimas padeda stiprinti investuotojy pasitikéjima, suinteresuotosioms Salims leidzia geriau jvertinti imonés
veikla ir finansinj stabilumg (Cagle, Ozdemir, 2021). Susijusiy 3aliy atskleidimas reik§mingai mazina informacijos
asimetrija ir uztikrina, kad finansiniy ataskaity vartotojai turéty galimybe jvertinti potencialius interesy konfliktus
(Borgi, Mnif, 2022). Kokybiska susijusiy Saliy atkleidimo praktika padeda sukurti patikimesn¢ investicing aplinka
ir skatina ilgalaikj finansinj stabilumg (Santos et al., 2022). Tarptautinis apskaitos standartas (TAS 24) numato
reikalavimus, kaip jmonés turi pateikti informacija apie susijusias $alis ir jy sandorius, siekiant skaidresnés
finansinés atskaitomybés. Siame straipsnyje siekiama jvertinti susijusiy $aliy informacijos atskleidimo kokybe
pasirinktose NASDAQ Vilnius birzoje kotiruojamose jmonése. Nepaisant TAS nustatyty reikalavimy, praktikoje
vis dar egzistuoja reik§mingi skirtumai tarp jmoniy susijusiy $aliy atskleidimo kokybés (Pasc, Hategan, 2023). Dél
§iy skirtumy finansiniy ataskaity vartotojai, jskaitant investuotojus ir kitus suinteresuotuosius subjektus, gali
susidurti su informacijos neapibréZztumu arba netgi klaidingu jmonés finansinés buklés ir valdymo supratimu.

Tyrimo problema — nevienodas jmoniy susijusiy Saliy atskleidimas sukelia finansinio skaidrumo trikumus,
dél kuriy finansiniy ataskaity vartotojai, jskaitant investuotojus ir kitus suinteresuotus subjektus, gali susidurti su
informacijos neapibréztumu arba klaidingu jmonés finansinés biiklés ir valdymo suvokimu.

Tyrimo tikslas — jvertinti jmoniy susijusiy Saliy informacijos atskleidimo kokybe finansinése ataskaitose,
remiantis 24-uoju tarptautiniu apskaitos standartu (TAS 24).

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uZdaviniai:

1. I8analizuoti jmoniy susijusiy Saliy atskleidimo sampratg ir sgsaja su 24-uoju tarptautiniu finansinés
atskaitomybés standartu.

2. Identifikuoti jmoniy susijusiy Saliy atskleidimo finansinése ataskaitose pagrindinius kriterijus, nustatyti finansiniy
ataskaity vertinimo metodika Siems kriterijams patikrinti.

3. Ivertinti jmoniy susijusiy Saliy atskleidimo kokybe pasirinkty imoniy finansinése atskaitose parengtose pagal
tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus.

Tyrimo objektas — jmoniy susijusiy Saliy atskleidimas finansinése ataskaitose.

Metodai: mokslinés literatiros ir apskaitos standarty analizé ir sintezé, jmoniy finansiniy ataskaity analizés ir
kokybiné turinio analizés metodai.

Imoniy susijusiy Saliy atskleidimo samprata ir sasaja su 24-uoju tarptautiniu apskaitos
standartu

Susijusiy Saliy atskleidimas yra svarbi jmoniy finansinés atskaitomybeés dalis, padedanti uztikrinti skaidruma

jmonés veikloje bei sumazinti informacijos asimetrijos rizika tarp jmonés ir jvairiy suinteresuoty grupiy (Pasc, Hategan,
2023). Dél kintancios verslo aplinkos ir sudétingy nuosavybés bei kontrolés struktiiry, jmonéms tampa vis svarbiau
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identifikuoti susijusias Salis ir atskleisti jy sandorius, siekiant i§vengti galimy manipuliacijy ir uztikrinti saZininga verslo
praktika. Skaidrus ir i§samus susijusiy Saliy informacijos pateikimas ne tik stiprina suinteresuoty grupiy pasitikéjima, bet
ir sudaro prielaidas objektyvesniam jmonés finansinés buklés ir galimy interesy konflikty vertinimui.

Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai nustato bendruosius principus, uztikrinancius finansinés
informacijos skaidrumg ir palyginamuma tarptautiniu mastu. TAS 24 detalizuoja susijusiy Saliy atskleidimo
reikalavimus, jpareigodamas jmones pateikti informacijg apie subjektus, galinCius tiesiogiai ar netiesiogiai daryti
itaka juy sprendimams, finansinei buklei ir veiklos rezultatams (IFRS Foundation, 2023). Nors Sis standartas
reglamentuoja, kokia informacija turi biiti pateikiama, jmonés praktikoje daznai susiduria su i§Stkiais vertinant,
kurie sandoriai ir subjektai privalo biti atskleisti. Tai ypac¢ aktualu dideléms ar tarptautinéms jmonéms, turin¢ioms
sudétingas valdymo ir nuosavybés struktiiras, kuriose aiSkus susijusiy Saliy identifikavimas gali buti sudétingas
(Agyei-Mensah, 2019; Thu, Huy et al., 2023). TAS 24 standartas jpareigoja imones pateikti ne tik informacija apie
susijusias $alis, bet ir jy sandoriy pobiidj, finansing verte bei salygas, kurios gali turéti jtakos jmonés ilgalaikiam
stabilumui (IFRS Foundation, 2023). Tai ypac svarbu, nes susijusiy Saliy sandoriai daznai vykdomi ne rinkos
salygomis, todél jy atskleidimas yra biitinas siekiant uztikrinti, kad finansiniy ataskaity vartotojai galéty objektyviai
jvertinti jmonés veikla ir i§vengti klaidinancios informacijos (Borgi, Mnif, 2022).

Pagal TAS 24, susijusi Salis gali buti fizinis ar juridinis asmuo, turintis tiesioging ar netiesioging jtaka jmoneés
sprendimams, veiklai ar finansiniams rezultatams (IFRS Foundation, 2023). Prie tokiy subjekty gali biiti priskiriami
akcininkai, jmonés vadovai, valdybos nariai, dukterinés jmonés bei kiti asmenys, galintys daryti reikSminga poveikj
organizacijos finansinei biiklei ar strateginiams sprendimams (Thu et al., 2023). Svarbu ne tik aiskiai identifikuoti
susijusias $alis, bet ir tinkamai atskleisti jy tarpusavio sandorius, nes jie gali turéti reikSmingg poveiki imonés finansiniams
rezultatams bei veiklos tgstinumui. Tokie sandoriai gali apimti paskolas, prekiy ar paslaugy pardavimus, garantijas ir kitus
finansinius susitarimus, kuriy atskleidimas uzkerta kelig galimiems interesy konfliktams ir uztikrina skaidry verslo modelj
(Borgi, Mnif, 2022; Santos et al., 2022). Remiantis TAS 24 standartu pateikiama susijusiy Saliy klasifikacija pagal jy
pobiidj ir galimg jtakg jmonés veiklai, taip iSrySkinant pagrindinius susijusiy Saliy tipus ir jy galimg poveikj jmonés
strateginiams sprendimams bei i$tekliy paskirstymui (zr. 1 lentele).

1 lentelé. Imoniy susijusiy Saliy tipai
Table 1. Types of Related Parties
Susijusios Salies

s ApraSymas Poveikis finansiniams sprendimams
N Subjektai ar asmenys, turintys reikSmingg | Formuoja strateginius sprendimus, turincius ilgalaikj
Kontroliuojancios . .. e = PR . . . . o
Salys kontrole jmonéje, dazniausiai per kontrolinj | poveikj jmonés veiklos kryptims ir iStekliy
akcijy paketa. paskirstymui.

Patronuojancios ir
dukterinés jmonés

Imonés, kurios yra tiesiogiai ar netiesiogiai
valdomos patronuojancios jmonés, uztikrinant
finansing ir veiklos kontrole.

Finansiniy rezultaty konsolidavimas ir visapusiska
priklausomybé nuo patronuojanéios jmonés veiklos
strategijos.

Bendros jmonés ir
bendri subjektai

Imonés ar subjektai, kuriuos bendrai
kontroliuoja dvi ar daugiau Saliy, siekiant bendro
ekonominio tikslo.

Dalyvauja bendruose sprendimuose ir iStekliy
paskirstyme, turiné¢iuose itakos finansiniams
rezultatams ir rizikos pasidalijimui.

Imonés vadovai ir
valdyba

Vadovai ir valdybos nariai, tiesiogiai atsakingi
uz jmoneés strateginiy ir operaciniy sprendimy
priémima.

Daro reikSmingg jtaka strateginiy plany jgyvendinimui,
atlyginimy politikai ir investiciniams sprendimams.

Artimi $eimos nariai

Fiziniai asmenys, glaudziai susij¢ su jmonés
vadovais, pvz., sutuoktiniai, vaikai ar kiti artimi
giminaiciai.

Gali netiesiogiai daryti jtaka sprendimams, sukeldami
galimg interesy konflikta.

Asmenys, turintys
reik§mingg jtaka

Investuotojai ar subjektai, galintys reikSmingai
paveikti jmonés valdymo sprendimus, taciau
neturintys tiesioginés kontrolés.

Gali  paveikti valdymo  struktiirg,
sprendimus ir ilgalaikes investicijas.

strateginius

Kiti susije subjektai

Subjektai, turintys tam tikrus ekonominius
interesus  jmongje, pavyzdziui, ilgalaikiai
tiekéjai ar verslo partneriai.

Gali turéti jtakos sandoriams, vykdomiems ne rinkos
salygomis, ir sukelti priklausomybés rizika.

Saltinis: sudaryta remiantis 24 TAS standartu (IFRS Foundation, 2023)
Source: compiled based on IAS 24 standard (IFRS Foundation, 2023)

Susijusiy Saliy klasifikacija grindziama TAS 24 standartu, kuris padeda iSryskinti jvairiy subjekty jtaka jmoneés
veiklos rezultatams ir finansiniams sprendimams (FRS Foundation, 2023). Kaip tarptautiniy finansinés atskaitomybés
standarty dalis, Sis standartas nustato reikalavimus susijusiy $aliy informacijos atskleidimui, siekiant uztikrinti finansiniy
duomeny skaidrumg ir sumazinti interesy konflikty rizikg. Nepaisant standartizuoty reikalavimy, susijusiy Saliy
informacijos atskleidimas praktikoje i$lieka nevienodai jgyvendinamas, nes skirtingos reguliacinés aplinkos ir apskaitos
sistemos lemia interpretavimo skirtumus, kurie daro jtaka atskleidimo kokybei (Thu et al., 2023).

Imoniy susijusiy Saliy atskleidimo vertinimo kriterijai ir metodika

Siekiant jvertinti jmoniy susijusiy Saliy atskleidimo praktika Lietuvoje, i tyrima buvo jtrauktos 10
nefinansiniy jmoniy, kotiruojamy NASDAQ Vilnius akcijy birzoje ir atstovaujanciy jvairius verslo sektorius.
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Pasirinktos jmonés kotiruojamos ne trumpiau kaip penkerius metus, kad biity galima analizuoti ilgesnio laikotarpio
duomenis ir jvertinti susijusiy $aliy atskleidimo praktiky pokycius. Tyrime nagriné¢jamos jmonés priklauso ,,Baltijos
Oficialiajam* ir ,,Baltijos Papildomajam* saraSams, nes joms taikomi aukstesni reikalavimai. Pasirinkta j tyrima
nejtraukti finansy ir nekilnojamojo turto sektoriaus jmoniy, nes joms taikomi specifiniai reguliaciniai reikalavimai,
galintys lemti kitokias susijusiy Saliy atskleidimo praktikas. Siekiant uztikrinti platesng¢ analizés perspektyva ir
iSvengti rezultaty, budingy tik vienam sektoriui, j tyrima jtrauktos jmonés i§ skirtingy pramonés Saky. Kadangi
informacijos atskleidimo reikalavimy taikymas gali priklausyti nuo veiklos pobiid Zio, toks atrankos principas leidzia
ivertinti bendras susijusiy Saliy atskleidimo tendencijas skirtinguose verslo sektoriuose. Tyrimo laikotarpis apima
2019-2023 m. finansines ataskaitas. Tyrimui atlikti naudotasi turinio analizés metodu ir suformuluoti konkretis
vertinimo rodikliai, grindziami tarptautinio apskaitos standarto TAS 24 nuostatomis. Rodikliai parinkti atsizvelgiant
1 esminius susijusiy Saliy atskleidimo aspektus, kurie padeda uztikrinti skaidruma jmoniy finansinése ataskaitose.
TAS 24 nurodo detaliai pateikti informacija apie susijusiy Saliy tapatybe, juy tarpusavio sandorius ir finansinius
rysius, todél $i analizé remiasi Siomis nuostatomis siekiant identifikuoti ir vertinti jmoniy atitikima skaidrumo
reikalavimams (IFRS Foundation, 2023).

Vertinimo kriterijai buvo parengti pagal TAS 24 standarta, siekiant apimti svarbiausius susijusiy Saliy
atskleidimo elementus. Siekiant jvertinti informacijos atskleidimg, pirmiausia buvo nustatoma ar informacija
pateikta ir véliau jvertinama jos kokybé. Kiekvienas rodiklis vertinamas pagal tai ar informacija pateikta (1) ar
nepateikta (0). Jei informacijos apie konkrety rodiklj néra ir jmoné nepateikia paaiskinimo, kad susijusiy Saliy ar
sandoriy su jomis néra, toks atvejis laikomas netinkamu atskleidimu ir koduojamas kaip 0, t.y. toks rodiklis
vertinamas kaip informacijos trilkumas. Taciau, jei imoné aiskiai nurodo, kad susijusiy Saliy arba sandoriy su jomis
néra, tai laikoma tinkamu atskleidimu ir koduojama kaip 1. Tokiu budu uZztikrinama, kad informacijos nebuvimas
dél objektyvios priezasties biity laikomas atitinkanc¢iu TAS reikalavimus, o ne trikumu. Toliau pateikiamoje 2
lenteléje yra iSvardinti vertinimo rodikliai ir jy vertinami aspektai, kurie buvo taikomi atlickant jmoniy susijusiy
Saliy atskleidimo kokybés analizg.

2 lentelé. Susijusiy $aliy atskleidimo vertinimo rodikliai.
Table 2. Assessment Indicators for Related Party Disclosures

Rodiklis Rodiklio vertinami aspektai
Vertinama, ar finansinése ataskaitose pateikta aiski ir visapusiska informacija apie susijusias $alis, jy
ry$ius ir jtakg organizacijai. Tai apima patronuojanciy, dukteriniy ir asocijuoty jmoniy bei vadovy
identifikavima.

1. Susijusiy Saliy
identifikavimas

2. Sandoriy su

susijusiomis Salimis Ivertina, ar pateikta iSsami informacija apie sandoriy pobtidj, apimtj ir saglygas, apimancia prekiy ar

atskleidimas

paslaugy pardavima/pirkima, finansinius sandorius ir kitus verslo rysius.

3. Gautiny ir mokeétiny
sumy atskleidimas

Vertinama, ar iSsamiai pateikta informacija apie susijusioms Salims gautinas ir mokétinas sumas,
iskaitant jy atsiskaitymo terminus, palikany normas ir uZtikrinimo priemones.

4. Vadovybés atlyginimy
atskleidimas

Patikrinama, ar pateikta informacija apie vadovybés atlyginimus, jskaitant pagrindinius atlyginimo
komponentus (pvz., trumpalaikiai priedai, ilgalaikiai priedai, akcijomis gristos iSmokos).

5. Sandoriy salygy
atskleidimas

Vertinama, ar atskleidziamos susijusiy $aliy sandoriy salygos, jskaitant atsiskaitymo terminus ir
paliikany normas.

6. Gauty arba suteikty
garantijy atskleidimas

Ivertinama, ar pateikta informacija apie susijusiy Saliy sandoriy garantijas, uztikrinimo priemones ir
Iy salygas.

7. Abejotiny skoly

Patikrinama, ar pateikta informacija apie abejotiny skoly atidéjinius, jy pagrindimg ir galima poveikj

atidéjiniai imonés finansinei biklei.

. Sandoriai Istybei - L . L e
8 .Sa do asuva stybe Patikrinama, ar pateikta informacija apie visus sandorius su valstybei priklausan¢iomis jmonémis,
priklausanc¢iomis o . .

; L. kai tokie egzistuoja.

jmonémis

9. Rinkos salygy Vertinama, ar nurodyta, kad sandoriai vyko rinkos salygomis, ir ar pateiktas pagrindimas, jog
jvertinimas sandoriai atitinka rinkos standartus.

Saltinis: sudaryta remiantis 24 TAS standartu (IFRS Foundation, 2023)
Source: compiled based on IAS 24 standard (IFRS Foundation, 2023)

Kiekvieno rodiklio atskleidimo kokybé buvo vertinama pagal 0—10 baly skale, siekiant jvertinti pateiktos
informacijos i§samumg ir detaluma. 0 balas reiskia, kad informacija nebuvo pateikta, o 10 — kad informacija buvo pateikta
visikai ir i§samiai (Zr. 3 lentelg). Si detalesné kokybés vertinimo skalé leido ne tik nustatyti ar informacija pateikta, bet
ir jvertinti jos i§samumga bei detaliy pateikima.

Gauti balai po kodavimo isreiSkiami procentais, leidziant palyginti skirtingy jmoniy susijusiy Saliy atskleidimo
kokybe. Pasirinktas metodas, naudojant susijusiy Saliy informacijos atskleidimo vertinimo skale, leidzia objektyviai
jvertinti tiek atskleidimo lygj, tiek jo kokybe per laikotarpj. Remiantis metodika, buvo jvertinti keli esminiai kokybés
aspektai: informacijos pilnumas, aiSkumas ir detalumo lygis, suteikiant galimybe ne tik atlikti kiekybinj palyginima, bet
ir analizuoti kokybinius skirtumus tarp jmoniy. Si metodiné prieiga suteikia galimybe nustatyti, kurios sritys vis dar
reikalauja daugiau démesio. Siekiant uZztikrinti rezultaty patikimuma, atliekama kodavimo patikros analize, leidzianti
jvertinti duomeny nuosekluma ir vertinimo tiksluma.
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3 lentelé. Susijusiy Saliy informacijos atskleidimo kokybés vertinimo baly aprasymas
Table 3. Description of Quality Assessment Scores for Related Party Disclosures
Balas | Aprasymas
0 Informacija visiSkai neatskleista. Néra jokiy duomeny apie susijusias Salis ar jy sandorius.
Pateikta tik labai minimali informacija, ji neleidzia suprasti situacijos.
Yra pavieniy duomeny, bet informacija vis dar labai nepakankama vertinimui.
Pateikta dalis informacijos, taciau triiksta esminiy aspekty (pvz., neaiskiis sandoriy duomenys, neatskleisti pagrindiniai
subjektai).
Yra daugiau duomeny, taciau triksta aiSkumo arba svarbiy detalizuojanéiy aspekty (pvz., neaiSkios finansinés salygos).
Vidutinis atskleidimo lygis: dauguma esminiy duomeny pateikta, bet triiksta kai kuriy svarbiy detaliy.
Informacija iSsamesné nei vidutiné, bet vis dar triksta reikSmingy paaiskinimy (pvz., nepakankamai aiskiai apibrézti
isipareigojimai).
Gana i$samus atskleidimas: Dauguma esminiy duomeny pateikta aiskiai, taciau vis dar truksta kai kuriy smulkiy, bet
7 reik§mingy detaliy. Pvz., néra pateikta visy sutartiniy salygy, nepakankamai aiSkiai aprasytos kai kurios specifinés
atsiskaitymo ar uZtikrinimo priemonés.
Beveik iSsamus atskleidimas: Visa pagrindiné finansiné informacija aiskiai pateikta, taciau triiksta kai kuriy reikSmingy
8 papildomy paaiskinimy. Pvz., aiskiai nurodyti sandoriy duomenys ir salygos, bet néra pakankamai informacijos apie ju
uztikrinimo priemones, terminus arba kai kuriy sandoriy vertés pagristuma.
Labai iSsamus atskleidimas: Visi reikalingi duomenys apie susijusias $alis ir sandorius pateikti, taciau triksta papildomo
paaiskinimo dél specifiniy sglygy (pvz., tam tikros sandorio dalies struktiiros ar nestandartiniy atsiskaitymo salygy).
10 Pilnai i§samus ir aiSkus atskleidimas: Visi reikalingi duomenys pateikti be jokiy trukumy, aiSkiai aprasytos visos sandoriy
salygos, jskaitant informacija apie nestandartinius atvejus (jei tokiy yra).
Saltinis: sudaryta remiantis 24 TAS standartu (IFRS Foundation, 2023)
Source: compiled based on IAS 24 standard (IFRS Foundation, 2023)

N (k| W N (—
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Imoniy susijusiy $aliy atskleidimo tyrimo rezultatai

Imoniy finansiniy ataskaity vertinimo tyrimo rezultatai atskleidé, kad tarp analizuoty jmoniy egzistuoja
reik§mingi skirtumai susijusiy $aliy informacijos atskleidimo srityje (zr. 4 lentele). Auksciausi vidurkiai buvo
pasiekti susijusiy Saliy identifikavimo (8,5) ir suteikty garantijy atskleidimo (8,12) rodikliuose, kas rodo, jog
imonéms yra lengviau pateikti $ig informacija, galimai dél mazesnio interpretacijos neapibréztumo ir aiSkesniy
reglamentavimo reikalavimy. Tuo tarpu zemiausi vidurkiai buvo pastebéti vadovybés atlyginimy (5,96) ir sand oriy
su valstybei priklausan¢iomis jmonémis (4,58) atskleidimo srityse, o tai leidzia manyti, kad Siose kategorijose
imonés susiduria su didesniais i$§tukiais dél informacijos jautrumo ir galimo kompleksiskumo. Aukstesni vidurkiai
susijusiy Saliy identifikavimo ir garantijy atskleidimo srityse rodo, kad Siose kategorijose reglamentavimo gairés
yra aiSkesnés, o subjektyvumo laipsnis mazesnis, todél jmonés sugeba uztikrinti didesnj skaidruma. 1. Tsalavoutas
ir kt. (2020) pastebi, kad gebéjimas tinkamai atskleisti susijusiy Saliy sandorius stipriai priklauso nuo teisinio ir
reguliacinio konteksto, kuris gali skirtis tarp skirtingy jurisdikcijy ir turéti jtakos atskleidimo kokybei. Be to, E. S.
Santos ir kt. (2022) pazymi, kad jmonés patiria sunkumy atskleidziant tam tikras jautrias sritis, tokias kaip
vadovybés atlyginimai, dél galimo neigiamo poveikio jmonés jvaizdziui ir galimy teisiniy pasekmiy.

Tyrimo rezultatai taip pat rodo, kad Zemesni vidurkiai, ypa¢ vadovybés atlyginimy ir sandoriy su valstybinémis
Mnif (2022) nurodo, kad nevienodas susijusiy Saliy atskleidimo lygis daznai kyla dél reguliavimo skirtumy ir
sudétingesniy reikalavimy interpretacijos, o tai patvirtina §iuos tyrimo rezultatus. L. V. Pasc ir C. D. Hategan (2023)
pabrézia, kad susijusiy Saliy informacijos atskleidimo sudétingumas gali biiti tiesiogiai susijes su jmoniy valdymo
struktiira ir suinteresuotyjy $aliy spaudimu, kuris turi jtakos sprendimams dél atskleidimo gylio bei tikslumo. Sie
i§sprendziamas vien tik laikantis bendry reglamenty.

Penkeriy mety laikotarpio finansiniy duomeny analizé rodo, kad daugumos jmoniy susijusiy Saliy
informacijos atskleidimo kokybé isliko stabili arba Siek tiek pageréjo (Zr. 1 pav.). Tai leidzia manyti, kad jmoniy
siekis atitikti tarptautinius apskaitos standartus ir didinti savo veiklos skaidruma didéja. Vis délto, dvi jmonés — AB
»Apranga®“ ir AB ,Novaturas“ — pasizyméjo rysSkesniais kokybés svyravimais, kuriems jtakos galéjo turéti tiek
vidiniai, tiek iSoriniai veiksniai. AB ,,Apranga“ iki 2022 m. nuosekliai demonstravo auksta susijusiy Saliy
atskleidimo kokybe, ta¢iau 2023 m. kokybé pastebimai sumazéjo. Sis pokytis sutapo su intensyvia jmonés plétra
Baltijos Salyse ir generalinio direktoriaus pasikeitimu 2023 m. Tokie vidiniai veiksniai galéjo lemti administraciniy
resursy perskirstyma, dél ko finansiniy ataskaity kokybé sumazéjo. Kaip patvirtina tyrimai, vadovybés pokyciai ar
spartus augimas daznai susijgs su laikinu informacijos detalumo pablogéjimu (Nguyen, Nguyen, 2025). AB
»Novaturas* susidiiré su dar rySkesniais svyravimais, kurie buvo glaudziai susij¢ su COVID-19 pandemijos ir karo
Ukrainoje poveikiu turizmo sektoriui. Nuo 2020 m. stipriai sumazéjusi informacijos kokybé pradéjo geréti 2021 m.,
0 2023 m. pasieké aukSciausig lygj. Tai galima sieti su finansiniy rezultaty stabilizavimu, vadovybés stiprinimu ir
didéjanciu démesiu skaidrumui bei investuotojy likesCiams. Ankstesni tyrimai patvirtina, kad jmonés, i§gyvenusios
krizinius periodus, daznai zenkliai pagerina informacijos atskleidimo kokybe, taip atkurdamos rinkos pasitikéjima
(Lin et al., 2014).
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4 lentelé. Susijusiy Saliy informacijos atskleidimo kokybés vertinimo rezultatai (balai 0—10)
Table 4. Findings on Related Party Disclosures (scores 0-10
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Rodiklis

1. Susijusiy Saliy identifikavimas 10 9 9 9 8 8 7,8 2 8 8 8,5
2. Sandoriy su susijusiomis $alimis atskleidimas 8,8 8 8 8 7 7 6,8 72 7 7 7,48
3. Gautiny ir mokétiny sumy atskleidimas 7.8 7 7 7 7 7 6,6 7 7 7 7,04
4. Vadovybés atlyginimy atskleidimas 6,6 6 54 6 6 6 5,6 6 6 6 5,96
5. Sandoriy salygy atskleidimas 7,8 7 6,4 7 7 7 6,6 7 7 7 6,98
6. Gauty arba suteikty garantijy atskleidimas 9 8 9 8 8 8 7,6 8 7,6 8 8,12
7. Abejotiny skoly atidéjiniai 6,8 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6,08
8. Sandoriai su valstybei priklausan¢iomis jmonémis 52 4 2,8 4.6 5 4.4 4.8 5 5 5 4,58
9. Rinkos salygy jvertinimas 7,8 6,6 6,4 6,6 7 7 6,6 7 7 7 6,9

Saltinis: sudaryta remiantis jmoniy finansiniy ataskaity vertinimo rezultatais
Source: Compiled based on the results of company financial statement evaluations

' = Apranga, AB
Auga Group, AB
. 7.5 Grigeo, AB
E Ignitis Grupe, AB
E 7 ==K laipédos Nafta, AB
é Linas Agro Group, AB
> Novaturas, AB
& Pieno Zvaigzdés, AB
=—Telia Lietuva, AB
6 —Vilky3kiy pienin¢, AB
5,5

2019 m. 2020 m. 2021 m. 2022 m. 2023 m.

Saltinis: sudaryta remiantis jmoniy finansiniy ataskaity vertinimo rezultatais
Source: Compiled from the evaluation results of companies' financial statements

1 pav. Susijusiy $aliy atskleidimo rezultaty vidurkiai (2019-2023 m.)
Fig 1. Average Related Party Disclosure Results (2019—2023)

Remiantis moksline literatiira, galima daryti prielaida, kad Sios geréjimo tendencijos yra susijusios su keliais
esminiais veiksniais. E. S. Santos ir kt. (2022) teigia, kad reguliaciniy reikalavimy laikymasis tiesiogiai prisideda prie
didesnio skaidrumo ir informacijos asimetrijos mazinimo, o tai jmonéms padeda sumazinti neapibréztumga ir rizika, taip
didinant investuotojy pasitikéjima. L. V. Pasc ir C. D. Hategan (2023) nurodo, kad jmonés, kurios didina informacijos
prieinamuma, dazniau sulaukia teigiamo investuotojy démesio ir palankesniy kapitalo rinkos salygy. Autoriai taip pat
pazymi, kad stipréjantis reguliacinis spaudimas ir augantis jmoniy suvokimas apie skaidrumo verte gali biiti esminiai
veiksniai, paaiSkinantys geré¢jancias atskleidimo tendencijas.

Nepaisant $iy pastebéjimy, norint iSsamiai suprasti geréjanciy tendencijy priezastis ir veiksnius, reikeéty atlikti
papildomus empirinius tyrimus. Tokie tyrimai galéty padéti identifikuoti konkrecius veiksnius, kurie labiausiai prisideda
prie susijusiy Saliy atskleidimo gerinimo bei pateikti rekomendacijas, kaip jmonés galéty dar labiau patobulinti savo
informacijos atskleidimo praktikas. Tai prisidéty prie patikimesnés ir skaidresnés investicinés aplinkos kiirimo, kurioje
bility mazinama informacijos asimetrija ir didinamas pasitikéjimas rinkos dalyviais.

ISvados

1. Susijusiy Saliy informacijos atskleidimas pagal 24-3jj tarptautinj apskaitos standarta yra vienas i§ esminiy
imoniy finansiniy ataskaity skaidrumo uZztikrinimo elementy. Standartas numato, kad jmonés turi aiskiai identifikuoti
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susijusias Salis, atskleisti jy sandoriy pobtdj, finansines salygas bei galimg interesy konflikto rizika. Taciau tyrimo
rezultatai parodé, kad praktikoje daznai vengiama i§samiai atskleisti jautrig informacija, ypa¢ vadovybés atlyginimus,
nestandartines sandoriy salygas ar specifinius susitarimus. Tai maZzina ataskaity skaidrumg ir didina informacijos
asimetrijos rizika rinkos dalyviams.

2. Siekiant jvertinti susijusiy Saliy informacijos atskleidimo kokybe Nasdaq Vilnius birzoje kotiruojamy
nefinansiniy jmoniy finansinése ataskaitose, buvo parengta vertinimo metodika, pagrjsta 24-ojo standarto nuostatomis. Ji
itraukia 9 rodiklius, kurie atspindi svarbiausius atskleidimo aspektus: susijusiy $aliy identifikavima, sandoriy salygas,
garantijas, vadovybés atlyginimus ir kitus reikSmingus elementus. Kiekvienas rodiklis buvo vertinamas nuo 0 iki 10 baly,
atsizvelgiant j pateiktos informacijos pilnuma, aiSkuma ir detalumga. Tokia vertinimo sistema leido palyginti tiek skirtingas
imones, tiek konkrecias atskleidimo sritis, identifikuojant dazniausiai nepakankamai iSplétotas vietas.

3. Remiantis §ia metodika, buvo jvertintos deSimties jmoniy 2019-2023 m. finansinés ataskaitos. Rezultatai
parodé, kad auksciausi balai buvo skirti susijusiy Saliy identifikavimo ir garantijy atskleidimo srityse, o Zemiausi
vadovybés atlyginimy ir sandoriy su valstybinémis jmonémis atskleidimui. Nustatyti ir reikSmingi skirtumai tarp jmoniy:
pavyzdziui, AB ,,Apranga“ iki 2022 m. iSlaiké auksta atskleidimo lygj, taciau 2023 m. jis sumazéjo, tai galéjo lemti
veiklos plétra ir vadovybés kaita. Tuo tarpu AB ,,Novaturas® po COVID-19 pandemijos nuosmukio pagerino informacijos
pateikima, tikétina dél finansinio stabilumo atsigavimo ir démesio skaidrumui. Sie rezultatai atskleidzia ne tik turinio
skirtumus tarp vertinty sri¢iy, bet ir jmoniy jautruma vidiniams bei iSoriniams veiksniams, darantiems jtaka atskleidimo
kokybei. Tai iSryskina nuolatinj poreik]j stiprinti atskleidimo nuoseklumg ir gilinti informacijos pateikimg srityse, kuriose
vis dar vyrauja neapibréztumas ar tritksta aiSkumo. Siekiant didesnio skaidrumo, svarbu skatinti ne tik formaliy
reikalavimy laikymasi, bet ir kokybiska, konteksting informacijos interpretacija.
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EVALUATION OF RELATED PARTY DISCLOSURES IN FINANCIAL STATEMENTS PREPARED
ACCORDING TO INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS

Abstract

The disclosure of related parties in financial statements is a crucial aspect of corporate transparency and
accountability. International Accounting Standard (IAS) 24 establishes the requirements for identifying and reporting
related party transactions to ensure financial statement users can assess potential conflicts of interest and financial risks.
This study evaluates the effectiveness of related party disclosures in companies listed on NASDAQ Vilnius, focusing on
compliance with IAS 24 requirements. The research employs content analysis of financial statements from 2019 to 2023,
using qualitative and quantitative assessment criteria. The findings reveal significant variations in disclosure quality
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among companies, with stronger compliance in related party identification and guarantees but weaker disclosure of
management compensation and transactions with state-owned entities. The results highlight the need for stricter
regulatory oversight and improved corporate reporting practices to enhance financial transparency and investor
confidence. The study contributes to the understanding of disclosure practices and offers recommendations for improving
financial statement transparency in line with international standards.

Keywords: related party disclosures, IAS 24, financial transparency, corporate governance, financial reporting,
NASDAQ Vilnius, disclosure quality, financial statements.
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