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Santrauka

Kad bty galima palyginti jvairiy jmoniy finansinius duomenis, biitina visiems suprantama kalba pateikti jmonés finansinius
duomenis. Atsiranda poreikis suvienodinti duomeny pateikimo formas. Tarptautinés finansinés atskaitomybés standarty (TFAS) tikslas
— standartizuoti skirtingose Salyse taikomas apskaitos taisykles, kurias taikyty kuo daugiau Saliy. Dél Sios priezasties finansinés
atskaitomybeés bus lengviau palyginamos tarpusavyje. Peréjimas nuo nacionaliniy apskaitos standarty prie tarptautiniy apskaitos
standarty turi reikiminga poveikj jmoniy finansinei atskaitomybei, tame tarpe ir apyvartinio kapitalo valdymui. Siame straipsnyje
analizuojama, kaip apskaitos standarty pasikeitimas jmonéje veikia pagrindinius apyvartinio kapitalo komponentus — trumpalaikj turta
ir trumpalaikius jsipareigojimus. Tyrime, remiantis lyginamaja analize, nagriné¢jamas konkrecios jmonés atvejis prie§ ir po peréjimo
prie tarptautiniy apskaitos standarty. Rezultatai rodo, kad peréjimas prie tarptautiniy apskaitos standarty pasirinktoje jmonéje
apyvartiniam kapitalui turé¢jo neigiamag jtakg. Sumazgjgs apyvartinis kapitalas jmonei signalizuoja apie pasikeitusj trumpalaikio
mokumo bei jmonés finansinio stabilumo vertinima. Straipsnis suteikia praktiniy jzvalgy jmonéms, siekian¢ioms pereiti nuo
nacionaliniy prie tarptautiniy apskaitos standarty bei efektyviai valdyti apyvartinj kapitala, pabréziant apskaitos standarty pokyciy
strateging reikSme finansy valdymui.

ReikSminiai ZodZiai: apyvartinis kapitalas, nacionaliniai apskaitos standartai, tarptautiniai apskaitos standartai, trumpalaikis
turtas, trumpalaikiai jsipareigojimai, finansinis stabilumas, mokumas

Ivadas

Kalba, kuria perteikiami jmonés finansiniai duomenys, yra svarbi ne tik jmonés suinteresuotiems asmenis, taciau
ir verslg supanciai aplinkai. Todél labai svarbu, kad $i kalba buity pateikta suprantamai. Dél §ios priezasties stengiamasi
suvienodinti duomeny pateikimo formas tam, kad bty galima palyginti finansinius duomenis, kurie priklauso
skirtingiems tkio subjektams. Siam tikslui naudojamos finansiniy ataskaity rengimo ir pateikimo metodikos.
Tarptautiniai finansinés atskaitomybés standartai (TFAS) skirti tam, kad biity galima suvienodinti skirtingose Salyse
taikomas apskaitos taisykles bei pasiekti, kad kuo daugiau valstybiy jas taikyty. Lietuvoje poreikis taikyti TFAS dar labiau
i8ryskéjo stojant | Europos Sajunga. Lietuvoje verslo apskaitos standartai (VAS) isigaliojo 2004 m. sausio 1 d. ir buvo
parengti vadovaujantis TFAS. 2005 m. sausio 1 d. akcijy birZos prekybos sarase esancioms jmonéms atsirado prievolé
teikti finansines ataskaitas pagal tarptautinius apskaitos standartus.

Kadangi apskaitos politikos keitimas jmonéje yra sudétingas procesas, apimantis platy tiriamy objekty spektra,
darbe apzvelgiama siauresné poveikio sritis — peréjimo nuo VAS prie TFAS poveikis apyvartiniam kapitalui, nes biitent
apyvartinio kapitalo valdymas yra svarbi jmoniy finansinio stabilumo dalis, daranti jtakg veiklos testinumui, likvidumui
ir pelningumui. Atsizvelgiant | didéjantj finansinés atskaitomybés skaidrumo poreikj, svarbu jvertinti, kaip apskaitos
politikos pokyciai veikia jmoniy apyvartinj kapitalg. Temg nagrinéja uzsienio Saliy autoriai A. S. Miron Sanguino, E.
Crespo-Cebada, E. M. Munoz ir C. D. Caro (2024), D. R. Upreti ir S. Kulshrestha (2022) bei lietuviy autoriai J.
Mackeviéius ir D. Pogkaité (2000), R. Norvaisiené ir J. Stankevi¢iené (2020), G. Salkauskaité ir R. Budrionyté (2016).

Tyrimo tikslas — nustatyti, koks poveikis jmonés apyvartiniam kapitalui, pereinant nuo VAS prie TFAS taikymo.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uzZdaviniai:

1. I8analizuoti apyvartinio kapitalo samprata ir sgsajas su apskaitos objektais;
2. Noustatyti apskaitos metodikas pagal VAS ir TFAS, turincias poveikj apyvartiniam kapitalui;
3. Ivertinti apyvartinio kapitalo pokytj peréjus nuo VAS prie TFAS pasirinktos jmonés atveju.

Tyrimuy objektas ir metodai

Tyrimo objektas — peréjimo nuo VAS prie TFAS poveikis jmonés apyvartiniam kapitalui.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros, verslo apskaitos standarty, tarptautiniy apskaitos standarty analizé ir
sinteze, palyginimo ir apibendrinimo metodai, santykiné (finansiniy rodikliy) analizé, grafinio vaizdavimo metodas,
imonés finansiniy duomeny analizé.

Tyrimy rezultatai ir ju aptarimas

Apyvartinio kapitalo samprata ir sasajos su apskaitos objektais

Dorojantis su Siy dieny i$siikiais, jmonéms svarbu jausti stabiluma ir numatyti, kas jmonés laukia artimiausiu metu.
Zinoma, tam jtakos turi tiek iSoriniai, tiek ir vidiniai veiksniai, kai kuriuos i$ jy jmonés gali apskai¢iuoti. Finansininky
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naudojamas jmon¢s veiklos naudingumas gali biiti apskaiciuojamas pasitelkiant finansiniy rodikliy analiz¢. Daznu atveju,
anot J. MackeviCiaus ir D. Poskaités (2000), apyvartinis kapitalas biina skaiciuojamas vienas pirmyjy kaip trumpalaikio
mokumo rodiklis, nes nuo jo dydzio ir kitimo tendencijy sprendziama apie jmonés finansinj stabiluma ir veiklos
testinumg. Pasak R. NorvaiSienés ir J. Stankevicienés (2020), efektyvus apyvartinio kapitalo valdymas ypac svarbus, ir
tuo paciu problematiskas sparciai augancioms jmonéms. Kaip Zinoma, apyvartinis kapitalas balanse néra parodomas,
todél svarbu suvokti, kokios yra apyvartinio kapitalo sudétinés dalys. Norint atsakyti i §j klausima, buvo analizuojama
moksliné literatiira, kurioje apyvartinio kapitalo savoka, randama, kad yra nevienalyté. Pirmoje lenteléje pateiktos
apyvartinio kapitalo sagvokos, leidziancios apibrézti, kokia sasaja su apskaitos objektais turi apyvartinio kapitalo struktiira

1 lentelé. Apyvartinio kapitalo sgvokos
Table 1. Concepts of working capital

Autorius/Author Apibudinimas/Description

V. Aleknevicieng, 2011 Skirtumas tarp trumpalaikio turto ir trumpalaikiy finansavimo Saltiniy vadinamas grynuoju
apyvartiniu kapitalu.

L. J. Gitman ir kt., 2013 Kuo didesnis apyvartinis kapitalas, tuo jmoné labiau pajégi atsiskaityti su kreditoriais, taciau per
didelis apyvartinis kapitalas gali rodyti neefektyvy iStekliy panaudojima.

V. Bagdzitniené, 2013 Apyvartinis kapitalas — tai jmonés trumpalaikis turtas, visiskai sunaudojamas per vieng gamybos ir

pardavimo cikla.
R. NorvaiSiené ir A. | Apyvartinis kapitalas apibréziamas kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy skirtumas.

Stankevicieng, 2020 Efektyvus Sio kapitalo valdymas padeda uztikrinti jmonés finansinj stabiluma bei veiklos tgstinuma.
D. R. Upreti ir S. | Apyvartinis kapitalas parodo trumpalaikio turto pervir§j trumpalaikiy jsipareigojimy atzvilgiu, todél
Kulshrestha, 2022 apyvartinio kapitalo valdymas yra labai svarbus finansy valdymo komponentas ir daro tiesioging jtaka

organizacijy likvidumui ir pelningumui.
S. A. Miron Sanguino ir | Apyvartinis kapitalas apskai¢iuojamas tiesiog atimant trumpalaikius jsipareigojimus i§ trumpalaikio
kt., 2024 turto, todél yra jprasta kasdienio verslo dalis.

Saltinis: sudaryta autoriaus pagal nurodytus $altinius
Source: compiled by the author according to the sources indicated

Atlikus mokslinés literatiiros analize, galima teigti, kad apyvartinis kapitalas yra susijes su Siais apskaitos
objektais: trumpalaikis turtas ir trumpalaikiai jsipareigojimai. 1 paveiksle pateikiamos apyvartinio kapitalo skai¢iavimo
formulés, nagrinéjant trumpalaikj turtg ir trumpalaikius isipareigojimus.

Apyvartinis
kapitalas (AK)

AK=(GP+VP+GS+A+SPS)
(TI+SSP)

Santrumpy reikSmés / Meanings of abbrevations:

GS — Gautinos sumos / Receivables

AK — Apyvartinis kapitalas / Working capital

TT — Trumpalaikis turtas / Current assets

TI — Trumpalaikiai jsipareigojima / Short-term liabilities

GP — Grynieji pinigai / Cash

SPS — Sukauptos pajamos ir ateinancio laikotarpio sanaudos / Accumulated income and future expenses
SSP — Sukauptos sanaudos ir ateinancio laikotarpio pajamos / Accumulated costs and future income

A — Atsargos / Inventories

VP — Vertybiniai popieriai / Securities

1 pav. Apyvartinio kapitalo skai¢iavimo budai

Saltinis: sudaryta pagal J. Mackeviéiy ir D. Pogkaite (2000)
Fig. 1. Methods of calculating working capital

Source: according to J. Mackevicius & D. Poskaité (2000)

1 paveiksle matomos klasikinés formulés apyvartinio kapitalo skai¢iavimui. Mokslinéje literattiroje galima rasti ir
kity biidy, kai apyvartinis kapitalas skai¢iuojamas kaip savininky nuosavybés ir ilgalaikiy jsipareigojimy sumos bei
ilgalaikio turto skirtumas (MackeviCius, Poskaité, 2000). Pasak minéty autoriy, pateiktais biidais apskaic¢iuojamas
apyvartinio kapitalo rodiklis yra vienodas, skiriasi tik ekonominé reikSme.

Apskaitos metodikos pagal VAS ir TFAS, turincios poveikj apyvartiniam kapitalui

Kaip buvo aptarta ankstesnéje straipsnio dalyje, apyvartinis kapitalas dazniausiai skaiciuojamas i§ trumpalaikio
turto atimant trumpalaikius jsipareigojimus, todél Sioje dalyje apzvelgtos apskaitos metodikos pagal VAS ir TFAS,
turincios poveikj apyvartiniam kapitalui.
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Zinoma, kad bendruoju pobiidziu trumpalaikj turta sudaro atsargos, per vienerius metus gautinos sumos ir pinigai.
Tuo tarpu trumpalaikiai jsipareigojimai susideda i$ skoly tiek&jams (taip pat i ilgalaikiy skoly einamyjy mety dalies), su
darbo santykiais susijusiy jsipareigojimy ir kity mokétiny sumy. Todél nagrinéjami atitinkami VAS ir TFAS, siekiant
atskleisti jy tarpusavio skirtumus.

Lyginant 9-ajj VAS ir 2-3jj TFAS ,,Atsargy” straipsnj pastebéta, kad TFAS atsargos vertinamos savikaina arba
grynaja galimo realizavimo verte (mazesniaja i$ jy) (Komisijos reglamentas (ES) 2023/1803, 2str., 2023), tuo tarpu VAS
atsargos jvertinamos jsigijimo savikaina, o sudarant finansines ataskaitas — jsigijimo ar pasigaminimo savikaina arba
grynaja galimo realizavimo verte, atsizvelgiant | tai, kuri i§ jy yra mazesné (VAS, 2020). Nagrin¢jant atsargy pripazinimo
metodus TFAS draudzia naudoti LIFO (paskutinis jsigytas, pirmas parduotas) metoda, kur VAS tokio draudimo
neisreiskia. TFAS reikalauja iSsamesnés ir detalesnés atsargy apskaitos, lyginant su VAS, taciau VAS sudaro salygas
lanksc¢iau vertinti atsargy apskaita.

Nagrinéjant trumpalaikius jsipareigojimus, pastebéta, kad specifinio VAS standarto néra isskirta, todél per
trumpalaikiy jsipareigojimy prizme¢ buvo nagriné¢jami 20-asis VAS ,,Pelno nuostoliy ataskaita“ ir 24-asis VAS ,,Apskaitos
politikos, apskaitiniy jver¢iy keitimas ir klaidos®. Tuo tarpu TFAS apie trumpalaikius jsipareigojimus galima rasti 1-ame
TFAS ,,Finansiniy ataskaity pateikimas® ir 7-ame TFAS ,,Finansiniy priemoniy atskleidimas®. Tiek VAS, tieck TFAS
sutaria, kad trumpalaikiai jsipareigojimai biity atskirti nuo ilgalaikiy. Taciau nagrinéjant trumpalaikius jsipareigojimus
minétuose standartuose randama ir keletas skirtumy. TFAS (Komisijos reglamentas (ES) 2023/1803, 2023) grieztai
nurodo, kad jsipareigojimai, kurie turi baiti sumokéti per 12 ménesiy nuo balanso datos, yra klasifikuojami kaip
trumpalaikiai, VAS (2020) Siuvo klausimu yra Siek tiek lankstesni, atsizvelgiant j konkrecias verslo aplinkybes. TFAS
reikalauja, kad finansiniai jsipareigojimai biity vertinami tikraja verte ir gali biiti perkainoti pagal rinkos pokycius, tuo
tarpu VAS finansiniai jsipareigojimai registruojami nominalia verte ir perskai¢iavimai atliekami tik esant reikSmingam
pokyc¢iui. Nagrinéjant atskleidima, TFAS reikalauja iSsamesnio informacijos pateikimo, net rizikos, susijusios su
atsiskaitymais, valdymo priemoniy pateikimo, o VAS apsiriboja nurodant tik sumg ir mokéjimo terming.

Apibendrinant galima teigti, kad VAS ir TFAS yra labai panasiis, nagrinéjant apyvartinio kapitalo kontekste, taciau
VAS yra $iek tiek lankstesni nei TFAS, ypaé kai tai susij¢ su rinkomis Lictuvoje. VAS palikta daugiau laisvés ir
sprendimy galimybiy formuoti apskaitos politika jmongje, tuo tarpu TFAS reglamentuoja grieztesnj, konkretesnj,
detalesnj pozilirj j apskaitos tvarkyma, pritaikytg tarptautiniam mastui.

Poveikio vertinimas apyvartiniam kapitalui peréjus nuo VAS prie TFAS: imonés atvejis

Sioje straipsnio dalyje nagrinéjamas konkregios jmongés atvejis, kai buvo pereita nuo VAS prie TFAS. Skirtingy
standarty taikymo jtaka jmonés finansiniams rodikliams galima vertinti lyginant ty paciy mety jmonés finansines
ataskaitas ir finansinius rodiklius (Salkauskaité, Budrionyté, 2016). Tokiu atveju reikia turéti leidima laisvai naudotis
imonés apskaitos duomenimis, todél atsiranda rizika atskleisti jmonés komercines paslaptis. Dél Sios priezasties siekiant,
kad tyrimas biity kuo tikslesnis, buvo pasirinkta jmoné, kuri pakeité apskaitos politikg i§ VAS j TFAS. Pasinaudojant
lyginamosios analizés metodu palyginti ty paciy mety finansiniai duomenys, paruosti pagal VAS ir pagal TFAS, bei
ivertintas poveikis apyvartiniam kapitalui dél tokio apskaitos politikos pakeitimo.

Atsitiktinai buvo atrinkta imoné, kuri finansines ataskaitas anksciau teiké pagal VAS ir véliau nusprendé naudoti
TFAS. Tiriama jmoné yra Valstybés jmoné (V]) Klaipédos valstybinio jiry uosto direkcija. Minéta jmoné iki 2016 m.
teiké finansines ataskaitas remdamasi Lietuvoje galiojanciais VAS, o 2017 m. buvo pirmieji, kai jmoné finansines
ataskaitas pateiké pagal TFAS. Rengdama 2017 m. finansines ataskaitas, jmoné pateiké peréjimo prie TFAS jtaka
finansinéms ataskaitoms.

2017 m. V] Klaipédos valstybinio jliry uosto direkcijos finansiniy ataskaity duomeny dalis, susijusi su 2016 m.
balanso duomeny pokyciais dél peréjimo nuo VAS prie TFAS. Kadangi vertinamas apyvartinio kapitalo pokytis pakeitus
apskaitos standarta, antroje lenteléje pateiktos tik trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy dalys.

2 lentelé. Trumpalaikis turtas ir trumpalaikiai jsipareigojimai pagal VAS ir TFAS
Table 2. Current assets and short-term liabilities according NFRS and IFRS

2016 m. pagal VAS / 2016 of NFRS: IS viso / Total: | 2016 m. pagal TFAS / 2016 of IFRS: IS viso / Total:
TRUMPALAIKIS TURTAS (TT) / TRUMPALAIKIS TURTAS (TT) / Current

46 984 44 838
Current assets: assets:
TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMAI 9329 TRUMPALAIKIAI [SIPAREIGOJIMALI (T]) / 91329
(TI) / Short-term liabilities: Short-term liabilities:
Apy.vartlms kapitalas (TT-TI) / Working 37 655 Apy'vartmls kapitalas (TT-TI) / Working 35 509
capital: capital:

Saltinis: sudaryta autorés pagal V] Klaipédos valstybinio jiiry uosto direkcijos finansiniy ataskaity duomenis
Source: compiled by the author according to data from the financial statement of V] Klaipedos valstybinio juru uosto direkcija

IS 2 lenteléje pateikty duomeny matoma, kad po VAS pakeitimo j TFAS pasikeité ,, Trumpalaikio turto* suma,
kuri sumaze¢jo, tai turéjo jtakos apyvartinio kapitalo sumazéjimui. Apyvartinio kapitalo pokytis stebimas 2 paveiksle.
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Apyvartinis kapitalas 2016 m., tikst. EUR/Working capital in 2016, thousand EUR

38000
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pagal VAS pagal TFAS

2 pav. Apyvartinis kapitalas 2016 metais pagal VAS ir pagal TFAS
Fig 2. Working capital in 2016 of NFRS and IFRS

Pagal 2 paveiksle pateiktus duomenis galima apskaiciuoti apyvartinio kapitalo pokytj ir jo procenting iSraiska (Zr. 3 lentele).

3 lentelé. Apyvartinio kapitalo vertinimas peré¢jus nuo VAS prie TFAS
Table 3. Change of working capital after transition from NFRS to IFRS

Pokytis, tikst. EUR /
Change,thousand EUR
Apyvartinio kapitalo pokytis / Change of working capital -2 146 -5,70
Saltinis: sudaryta autorés
Source: compiled by the author

Rodiklis/Indicator Pokytis / Change, %

Pagal 3 lenteléje pateiktus duomenis matoma, kad nagriné¢jamai jmonei peréjus nuo VAS prie TFAS, apyvartinio
kapitalo dydis sumazéjo 5,70 proc. Anot V] Klaipédos valstybinio jury uosto direkcijos aiskinamojo rasto (2017),
pakeitimai 2016 m. finansinése ataskaitose yra susij¢ su nekilnojamo turto tikrosios vertés nustatymu, ilgalaikio turto
i$skaidymu j komponentus, atsargy, naudojamy kaip komplektuojamieji gaminiai nekilnojamo turto priezitirai, statybai
ar rekonstrukcijai, apskaita ilgalaikio turto grupéje, isipareigojimy, susijusiy su kaupiniais pensinio amziaus darbuotojy
iSeitinéms kompensacijoms mokéti, pripazinimas, dotacijy apskaitos koregavimas pagal 20-ajj TFAS. Taigi, apyvartinio
kapitalo kontekste trumpalaikio turto grupéje stebimas atsargy ir gautiny sumy sumazéjimas, trumpalaikiy jsipareigojimy
poky¢io néra.

Apibendrinant atlikta tyrima konkrecioje imonéje, galima teigti, kad peréjimas nuo VAS prie TFAS apyvartiniam
kapitalui turéjo neigiama poveikj. Tai reiskia, kad naudojant VAS, imoné turé¢jo didesnj apyvartinio kapitalo rodiklj, todél
tai galéjo turéti jtakos optimistiskesniam jmonés veiklos vertinimui. Taciau peréjimas prie TFAS parodé, kad apyvartinis
kapitalas sumazéjo, todél tai gali signalizuoti, kad jmonés trumpalaikis mokumas mazéja, jmoné gali biiti maziau
finansiSkai stabili, nei vertinta iki peréjimo prie TFAS.

ISvados

1. Apyvartinio kapitalo sgvoka analizuoja daug autoriy, todél yra jvairiy savokos interpretacijy. Dazniausiai
pasitaikantis apyvartinio kapitalo apibrézimas — trumpalaikis turtas, naudojamas jmonés kasdieninéje veikloje, likgs
padengus trumpalaikius jsipareigojimus. I§ apyvartinio kapitalo rodiklio dydzio sprendziama apie jmonés trumpalaikj
mokuma, jos finansinj stabiluma bei veiklos tgstinumg. Apyvartinis kapitalas dazniausiai siejamas su §iais apskaitos
objektais: trumpalaikiu turtu ir trumpalaikiais jsipareigojimais. Taciau mokslingje literatiiroje galima rasti ir kity
skaiciavimo budy.

2. Apskaitos metodikos tieck VAS, tiek TFAS turi daug panasumy, taciau stebima keletas skirtumy. Trumpalaikio
turto grupéje esancios atsargos, kurias aiskina 9-asis VAS ir 2-asis TFAS, pazymima, kad TFAS atsargos vertinamos
savikaina arba gryngja galima realizavimo verte, 0 VAS — jsigijimo savikaina. TFAS draudzia naudoti LIFO atsargy
pripazinimo metoda. Trumpalaikiams jsipareigojimams néra priskirto standarto, taciau jie randami kity VAS ir TFAS
sudétyje, kur sutariama, kad jsipareigojimai yra skirstomi j ilgalaikius ir trumpalaikius. Tac¢iau TFAS pazymima, kad
trumpalaikiams jsipareigojimams gali biiti taitkomas diskontavimas iki dabartinés vertés (ypac finansiniams), kur VAS to
dazniausiai nereikalauja, nebent yra reik§mingas skirtumas. Apibendrinant, VAS yra Siek tiek lankstesni, labiau pritaikyti
Lietuvos rinkai, TFAS yra grieztesni, konkretesni, labiau pritaikyti tarptautiniam mastui.

3. Vertinant apyvartinio kapitalo pokytj konkrecioje jmoné peré¢jus nuo VAS prie TFAS taikymo, buvo
skai¢iuojamas apyvartinio kapitalo rodiklis kaip trumpalaikio turto ir trumpalaikiy jsipareigojimy skirtumas, naudojat ty
paciy mety finansinius duomenis, paruostus pagal VAS ir TFAS. Atlikus tyrima iSanalizuota, kad po apskaitos tvarkymo
standarty pakeitimo apyvartinio kapitalo rodiklis sumazgjo 5,70 proc. Tai parodo, kad peréjimas nuo VAS prie TFAS
tur¢jo jtakos ir trumpalaikio mokumo sumazéjimui, o tai gali paveikti jmonés finansinio stabilumo vertinima.
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IMPACT OF THE TRANSITION FROM NATIONAL ACCOUNTING STANDARDS TO
INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS ON THE COMPANY*‘S WORKING CAPITAL

Abstract

In order to be able to compare the financial data of different companies, it is necessary to present the company's
financial data in a language that everyone can understand. There is a need to standardize data submission forms. The
purpose of International Financial Reporting Standards (IFRS) is to standardize the accounting rules applied in different
countries, which would be applied by as many countries as possible. For this reason, financial statements will be easier
to compare with each other. The transition from national accounting standards to international accounting standards has
a significant impact on the financial reporting of companies, including working capital management. This article analyzes
how a change in accounting standards in a company affects the main components of working capital - current assets and
current liabilities. The study, based on a comparative analysis, examines the case of a specific company before and after
the transition to international accounting standards. The results show that the transition to international accounting
standards in the selected company had a negative impact on working capital. Decreased working capital for the company
signals a change in the assessment of short-term solvency and financial stability of the company. The article provides
practical insights for companies seeking to transition from national to international accounting standards and effectively
manage working capital, emphasizing the strategic significance of changes in accounting standards for financial
management.

Keywords: working capital, national accounting standards, international accounting standards, current assets,
current liabilities, financial stability, solvency.
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