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Santrauka

Siame darbe nagrinéjama makroekonominiy veiksniy jtaka jmoniy mokumui, siekiant nustatyti, kaip tokie rodikliai kaip BVP,
infliacija, paliikany normos ir nedarbo lygis veikia jmoniy finansinj stabiluma. Tyrime taikyta regresiné analizé, koreliaciniai metodai
bei aprasomoji statistika, naudojant Lietuvos makroekonominius duomenis nuo 2007 iki 2023 mety. Empiriniai rezultatai parodé, kad
BVP augimas teigiamai koreliuoja su jmoniy mokumu, o didéjancios paliikany normos ji neigiamai veikia. Infliacijos poveikis i$liko
neaiSkus, nes buvo nustatytas reik§mingas, bet nenuoseklus rysys. Nedarbo lygis neparodé statistiskai reik§mingos jtakos, todél buvo
pasalintas i§ modelio. Regresijos modelis paaiskino apie 72 % mokumo rodikliy variacijos, patvirtindamas, kad makroekonominiai
veiksniai turi reikSminga, taciau skirtingo stiprumo poveikj jmoniy finansinei biiklei. Tyrimo rezultatai gali biiti naudingi jmoniy
vadovams priimant strateginius finansinius sprendimus bei politikos formuotojams, siekiant sukurti palankias salygas verslo
stabilumui. Ateities tyrimai galéty iSsamiau analizuoti sektoriy jautruma ekonominiams svyravimams bei vertinti ilgalaikes
makroekonominiy tendencijy pasekmes.

Reik§miniai ZodZiai: jmoniy mokumas, makroekonominiai veiksniai, BVP, infliacija, palikany normos, nedarbo lygis,
regresiné analiz¢, finansinis stabilumas, ekonominiai svyravimai, jmoniy finansiné buklé.

Ivadas

Siuolaikinés ekonominés aplinkos dinamika kelia i§§tkiy jmoniy stabilumui ir finansinei biiklei. Jmoniy mokumas
— vienas svarbiausiy rodikliy, leidzianéiy jvertinti jy gebéjima vykdyti finansinius jsipareigojimus, o makroekonominiai
veiksniai, tokie kaip bendrasis vidaus produktas (BVP), infliacija ir nedarbo lygis, turi reikSmingg jtaka Siam procesui.
Ekonomikos svyravimai gali lemti jmoniy pajamy nestabiluma, keisti investicijy aplinka ir daryti poveiki jy ilgalaikiam
gyvybingumui. Todél svarbu iSsiaiskinti, kaip Sie veiksniai sagveikauja su jmoniy mokumo rodikliais.

Moksliniai tyrimai rodo, kad ekonomikos krizés metu tokie veiksniai kaip infliacija, BVP augimo tempas ir
mokesCiy naSta gali stipriau veikti jmoniy mokumg nei vidiniai finansiniai rodikliai. Pavyzdziui, Moreno, Parrado-
Martinez ir Trujillo (2020) nustaté, kad nedarbo lygis ir paliikany normos daro reikSmingg poveikj imoniy mokumui
ekonominiy sukrétimy metu. Panasius rezultatus pateikia ir Farahani, Adeli bei Daarvishpour (2024), nagrinéje Irano
rinka, bei Sousa, Braga ir Cunha (2022), tyrinéj¢ Portugalijos statyby sektoriy COVID-19 laikotarpiu.

Siame tyrime analizuojama, kaip makroekonominiai rodikliai veikia jmoniy mokuma Lietuvoje, §iuo tyrimu
siekiama papildyti mokslinius tyrimus $ioje srityje ir jvertinti skirtingy ekonominiy kintamyjy poveikj bei nustatyti
strategijas, padedancias jmonéms prisitaikyti prie makroekonominiy svyravimy. Tyrimo rezultatai gali biiti naudingi tiek
verslo subjektams, tiek politikos formuotojams, siekiant efektyviau valdyti finansines rizikas ir uztikrinti ekonominj
stabilumg. Tyrimo aktualuma pabrézia ir globalios ekonomikos i$Stkiai, jskaitant finansines krizes ir pandemijy
pasekmes, kurie daro didelj spaudima jmoniy mokumui, reikalaujant nuolatinio moksliniy jzvalgy atnaujinimo ir praktiniy
sprendimy adaptacijos.

Tyrimo tikslas — nustatyti, kaip makroekonominiy veiksniy jtaka pasireiSkia jmoniy mokumo rodikliams
Lietuvoje, esant skirtingoms ekonominéms sglygoms.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uZdaviniai:

1. ISanalizavus moksling literatlirg, identifikuoti ir susiteminti jmoniy mokumo rodiklius veikiancius
reik§mingiausius makroekonominius rodiklius, atskleisti jy jtakg jmoniy mokumui.
2. Remiantis i$skirtais reikSmingiausiais makroekonominiais veiksniais ir mokumo rodikliais, sudaryti
makroekonominiy veiksniy jtaka jmoniy mokumo rodikliams Lietuvoje aprasantj regresijos model;.
3. Taikant sudaryta modelj, jvertinti makroekonominiy veiksniy jtakg jmoniy mokumui Lietuvoje.
Tyrime taikomi metodai: mokslinés literatiiros apzvalga ir analizé, tyrimy, atlikty nagrinéjama tema,
identifikavimas, informacijos sintezé, duomeny sisteminimas ir grupavimas, grafiné analizeé, statistiniy ir finansiniy
duomeny analize, atvejo studijos, regresiné analizé, rezultaty interpretavimas, analizés rezultaty sintezé.

Makroekonominiy veiksniy jtakos mokumui teorinés prielaidos

Imoniy mokumas apibréziamas kaip geb¢jimas laiku padengti visus finansinius jsipareigojimus. Tai esminis
rodiklis, lemiantis jmonés stabilumg ir ilgalaikj gyvybinguma. Skirtingai nei trumpalaikis mokumas (likvidumas), kuris
orientuojasi j jmonés galimybes padengti trumpalaikes skolas, ilgalaikis mokumas atspindi jmonés finansinj tvaruma
ilgesnéje perspektyvoje, rodo jmoniy gebejima vykdyti ilgalaikius jsipareigojimus (Verenius, 2013). Jis ypac svarbus
analizuojant makroekonominiy veiksniy jtaka verslo aplinkai, nes leidzia nustatyti, kaip ekonominiai svyravimai veikia
imoniy ilgalaike finansing biklg. Siame tyrime bus analizuojamas ilgalaikis jmoniy mokumas, nes jis geriau atspindi
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sisteminius ekonomikos pokycius, tokius kaip palikany normy, BVP ar infliacijos svyravimy poveikj jmoniy
finansinei biiklei. Be to, ilgalaikio mokumo analizé leidzia iSskirti struktiirinius verslo rizikos veiksnius ir pateikti
jzvalgas apie jmoniy atsparuma ekonominiams Sokams, tokiems kaip krizés ar recesijos laikotarpiai. Mokumas tampa
ypac svarbus ekonominiy nuosmukiy metu, nes gerai finansus valdancios ir stabilios jmonés gali lengviau prisitaikyti
prie rinkos poky¢iy ir i$likti konkurencingos. W. Silviana ir S. Waskito (2020) pazymi, kad ekonominiai svyravimai,
tokie kaip krizés, COVID-19 pandemijos poveikis ar geopolitiniai konfliktai, gali lemti reik§mingus jmoniy finansinés
buklés pokycius.

Mokumo analizei naudojami jvairts rodikliai, kurie leidzia jvertinti jmonés finansinj stabilumg. Remiantis V.
Damasiene ir D. Cibulskiene (2002), A. Kazakevic¢iumi ir E. Jakstu (2018) bei V. Mackevi¢iumi (2011), pagrindiniai
rodikliai yra bendrojo mokumo rodiklis, kuris rodo, kiek karty jmoniy turtas virSija jsipareigojimus. Jeigu rodiklis yra
mazesnis nei 1, tai signalizuoja apie realig nemokumo grésme. Kitas svarbus rodiklis yra jsiskolinimo koeficientas — kuo
jis maZesnis, tuo mazesné jmonés finansiné rizika.

Kaip teigia A. Gennaro (2021), nemokumas yra salyga, kai jmoné nebegali laiku arba pilnai atlikti savo finansiniy
isipareigojimy, ypa¢ skoly grazinimo. Tai sudétinga ir daugiasluoksné problema, kuri gali turéti jvairiy priezaséiy ir
pasekmiy. Jmoniy nemokumas gali atsirasti dél daugelio priezasCiy, o jo jveikimas daznai priklauso nuo veiksmingy
strategijy ir tinkamo verslo valdymo. Nemokumo situacija ne tik kelia grésme paciai jmonei, bet ir gali turéti platy
neigiamg poveikj visai ekonominés sistemos sveikatai. Pasak T. Mendelsono (2018), imoniy nemokumo salyga daznai
signalizuoja apie finansinius neramumus ir gali sukelti tokias nepalankias situacijas: kreditavimo salygy pablogéjimas,
sunkumai i$saugojant darbuotojy lojaluma, inovacijy ir konkurencingumo trikumas, finansinio atsparumo rizikai
mazéjimas, sunkumai plétrai, ekonominis nestabilumas.

Kaip teigia tyrimg atlike S. Jurkaitiené, D. Kiyak ir E. Bruzaité (2017), imoniy nemokumo priezasciy analizé rodo,
kad daznai nemokumas siejamas su vidiniais jmonés veiksniais, ta¢iau makroekonominiai bei kiti iSoriniai veiksniai
parodo jmoniy silpngsias vietas ir atskleidzia ypatingai reik§mingg neigiamg poveikj esant ekonomikos nuosmukiui, ir
tokiomis sglygomis iSoriniai veiksniai daro santykinai didesn¢ jtakg jmoniy nemokumui, nei vidinés nemokumo
formavimasi lemiancios priezastys. Taip pat Sie tyréjai teigia, kad triiksta aiskiai suformuluoty priezaséiy, kurios jmonéms
leisty pasiruosti galimiems nemokumo poky¢iams. Siam tyrimui panagia nuomong formuoja ir J. O. Dorr, G. Licht ir S.
Murmann (2022), kurie nustaté, kad daznai jmoniy nemokumas pasireiskia ekonomikos nuosmukio laikotarpiais — kai
bendra ekonominé biiklé lemia mazéjantj BVP, iSaugusj nedarbo lygj, sumazéjusia vartotojy perkamaja galig. Autoriai
nagringjo biitent COVID-19 laikotarpiu vykusiy ekonomikos svyravimy jtaka ir nustaté, kad pandemija reikSmingai
paveiké ekonomikos biikle bei imones. Apskritai, aptarti moksliniai tyrimai rodo, kad didesné makroekonominiy rodikliy
itaka jmoniy mokumui susidaro biitent nestabilios ekonomikos etapais. Nemokumo pasireiskimg tuomet jtakoja
nuosmukio intensyvumas ir trukmé, infliacijos ir palikany normy svyravimy itaka, kuri gali padidinti spaudimg imonéms.
Esant prastai ekonominei situacijai, dazniausiai yra ir politikos ir reguliavimo jtaka — valstybé gali suteikti parama ir
skatinimo priemones labiausiai paveiktoms imonéms, o nauji jstatymai ir kiti reguliaciniai poky¢iai gali turéti jtakos
imoniy veiklai (Virgos et. al., 2004; Eidenmuller, 2019).

Sékmingai valdomos jmonés turi biiti proaktyvios ne tik spresdamos esamus sunkumus, bet ir numatydamos
makroekonominiy rodikliy, padéti prisitaikyti ir prognozuoti galimus sunkumus, atsizvelgiant | bendra ekonoming
situacija. Jvertinti vidines rizikas ir vidinius nemokumg sukelian¢ius veiksnius kiekviena jmoné gali remdamasi savo
asmenine patirtimi ir turima vidine informacija, tadiau tiksliai nusakyti iSoriniy veiksniy poveikj galima tik atlikus
iSsamius tyrimus ir analizes. Prisitaikymas, inovacijos ir veiksmingas valdymas yra raktas j ilgalaike jmoniy sékme ir
stabilig bendra ekonomine bikle.

Nors literatiiroje yra daug skirtingai apibréziamy mokumo rodikliy, juos galima suskirstyti pagal skirtingas grupes,
taip lengviau atliekant analize¢. Pagrindiniai mokumo rodikliai, tokie kaip bendrojo mokumo rodiklis, isiskolinimo
koeficientas, yra esminiai vertinant jmonés gebéjima vykdyti jsipareigojimus. Mokumas yra glaudziai susijgs su
nemokumu, kuris gali atsirasti dél finansiniy sunkumy, netinkamos veiklos strategijos, stipréjanc¢io konkurencinio
spaudimo, blogy vadybos sprendimy, nedarbo ir kity veiksniy. Sios problemos gali lemti skoly krize, likvidumo trikkuma,
klienty praradimg ir kitas pasekmes tiek jmonei, tiek visai ekonomikai. Makroekonominiai rodikliai, tokie kaip BVP,
nedarbo lygis, infliacija ir kiti, gali veikti jmoniy mokuma, ypac §is poveikis pasireiskia ekonominés krizés ir nestabilios
ekonominés situacijos metu. 1-ojoje lenteléje apibendrintai pateikiami atlikti moksliniai tyrimai, kuriuose vertinama
makroekonominiy rodikliy jtaka jmoniy mokumo rodikliams.

ISanalizavus tyrimus, susistemintai pateiktus 1-oje lenteléje, nustatyta, kad didziausig reik§me jmoniy mokumo
rodikliams turintys makroekonominiai veiksniai yra Sie:

Bendrasis vidaus produktas (BVP) yra vienas svarbiausiy rodikliy, atspindinciy Salies ekonomikos bukleg.
Augantis BVP signalizuoja apie didesn¢ paklausa, o tai teigiamai veikia jmoniy mokuma (Crouzet, Mehrotra, 2020).
Estevao ir kt. (2020) pabrézia, kad BVP augimas daznai lemia aukStesnj verslo pelninguma, taciau tuo paciu gali
paskatinti infliacijos didéjima.

Infliacija — veiksnys, turintis tiesioging jtaka jmoniy iSlaidoms ir pajamoms. Kai infliacija auga, jmonés gali
susidurti su did¢janciomis veiklos sanaudomis, o tai mazina jy pelninguma ir mokumo galimybes (Mutmaz, Simonelli,
Surico, 2011). Imonés gali naudoti jvairias strategijas, tokias kaip ilgalaikés sutartys, kainy reguliavimas ar investicijos ]
stabilias turto klases, kad sumazinty infliacijos poveikj.



1 lentelé. Makroekonominiy rodikliy sgveika su mokumu.
Table 1. Interaction of Macroeconomic Indicators with Solvency.

Makroekonominis Rodiklio pagrindimas, mokslininky nustatyta jtaka mokumui Mokslinis Saltinis
rodiklis Justification of the indicator, scientifically established impact on | Scientific source
Macroeconomic solvency
indicator
BVP StatistiSkai reik§mingas tiesioginis poveikis jmoniy bendrojo Estevao ir kt. (2020), Jurkaitiené ir kt.
GDP mokumo koeficiento kitimui ir netiesioginis poveikis (2017)

isiskolinimo koeficiento pokyc¢iams

Statistically significant direct impact on changes in the overall

solvency ratio of companies and an indirect impact on changes in

the debt ratio
Infliacija Netiesioginis poveikis bendrojo mokumo kitimui Dorr ir kt. (2022), Jurkaitiené ir kt.
Inflation Indirect impact on changes in overall solvency (2017)
Nedarbo lygis Poveikis mokumo kitimui Dorr ir kt. (2022), Tsiapa (2022)
Unemployment rate | Impact on changes in solvency
Mokestiné nasta Tiesioginé jtaka jsiskolinimo koeficientui Virgos ir kt. (2004), Eidenmuller
Tax burden Direct influence on the debt ratio (2019)
Paltikany normos Poveikis mokumui ir jsiskolinimo koeficientui Lewis (2011), Virgos ir kt. (2004),
Interest rates Impact on solvency and the debt ratio Eidenmuller (2019)

Sudaryta autorés remiantis Dorr ir kt. (2022), Eidenmuller (2019), Estevao ir kt. (2020), Jurkaitiené ir kt. (2017), Lewis (2011), Tsiapa (2022), Virgos
et al. (2004).

Compiled by the author based on Dorr et al. (2022), Eidenmiiller (2019), Estevdo et al. (2020), Jurkaitiené et al. (2017), Lewis (2011), Tsiapa (2022),
and Virgos et al. (2004).

Nedarbo lygis taip pat yra glaudziai susijes su imoniy mokumu. Dorr ir kt. (2022) ir Tsiapa (2022) nustaté, kad
didéjantis nedarbo lygis mazina vartotojy pajamas ir perkamaja galia, tai gali lemti jmoniy pardavimy sumaz¢jima. Imonés,
veikiancios nestabilioje darbo rinkoje, turi prisitaikyti prie mazéjancios paklausos ir optimizuoti savo veiklos procesus.

Mokesciy politika gali turéti reikSmingg poveikj jmoniy mokumui. Menezes ir Gropper (2021) teigia, kad mazesni
mokesciai gali paskatinti investicijas ir verslo plétra, tuo tarpu didesni apmokestinimo tarifai gali sukelti finansinius
sunkumus. Be to, reguliavimo pokyc¢iai, ypac krizés laikotarpiu, gali padéti arba apsunkinti jmoniy prisitaikyma prie
ekonominiy svyravimy.

Imoniy mokumas yra svarbus finansinis rodiklis, kurj veikia tiek vidiniai, tiek iSoriniai veiksniai. BVP, infliacija,
nedarbo lygis ir mokes¢iy politika yra pagrindiniai makroekonominiai rodikliai, turintys jtakos jmoniy finansinei biklei.
Ekonominiy nuosmukiy metu Sie veiksniai gali dar labiau sustiprinti jmoniy finansinius i$Stkius. Remiantis atlikta
literatiiros analize, galima teigti, kad mokumo valdymas turi biti nuolat stebimas, o jmonés turi ieskoti efektyviy
strategijy, leidzianciy iSlaikyti stabiluma ir ilgalaikj gyvybinguma dinamiskoje ekonominéje aplinkoje.

Makroekonominiy veiksniy jtakos mokumui vertinimo metodika

Atlikus literatiiros apzvalga galima jvertinti, kad tam, jog bty galima iSspresti nustatyta moksling problema, yra
bitina atlikti empirinj tyrimg. Tyrimo tikslas — istirti, kaip pagrindiniai makroekonominiy veiksniy poky¢iai jtakoja
jmoniy mokumga Lietuvoje. Sios hipotezés leis struktiiriskai vertinti, kaip skirtingi makroekonominiai veiksniai veikia
jmoniy finansing sveikata:

H1: Didéjant bendrajam vidaus produktui (BVP) geréja imoniy mokumo rodikliai.

e  PaaiSkinimas: tai grindziama prielaida, kad ekonomikos augimas skatina verslo plétra, didina jmoniy
pajamas ir leidzia lengviau tvarkytis su finansiniais jsipareigojimais.

H2: Didéjantis infliacijos lygis neigiamai veikia jmoniy mokumo rodiklius.

e  PaaiSkinimas: aukstesné infliacija gali reiksti didesnes jmoniy sgnaudas, mazinant jy gebéjima patenkinti
finansinius jsipareigojimus, ypac jei jy pajamos neauga proporcingai infliacijai.

H3: AukStesnis nedarbo lygis yra susijes su prastesniais imoniy mokumo rodikliais.

e  PaaiSkinimas: didesnis nedarbo lygis gali rodyti ekonomikos stagnacija ar recesija, kurios metu vartotojy
perkamoji galia mazéja, dél ko jmonés patiria pardavimy ir pelno mazéjima.

H4: Zemos paliikany normos teigiamai veikia jmoniy mokumo rodiklius.

e  PaaiSkinimas: maZesnés paliikany normos sumazina skolinimosi kastus, jmonéms leidzia lengviau gauti
finansavimg ir optimizuoti savo skolos valdyma, taip gerinant mokumo rodiklius.

Sios hipotezés bus tikrinamos naudojant regresinés analizés metodus, kurie leis nustatyti nepriklausomy kintamyjy
— BVP, infliacijos lygio, nedarbo lygio ir palikany normy — jtakg priklausomajam kintamajam — jmoniy mokumo
rodikliams. Statistinis reik§Smingumas bus jvertintas naudojant t-testa kiekvienam regresijos koeficientui ir F-testg visam
modeliui. Jeigu p-values bus mazesnés nei 0.05, tai bus laikoma, kad hipotezés patvirtintos esant 95 % tikimybés lygiui.

Tyrimo modelis ir metodai buvo pasirinkti remiantis anksciau atliktais tyrimais bei jy analize. Regresiné analizé
yra placiai taikomas metodas vertinant makroekonominiy veiksniy poveikj jmoniy mokumui. Tyrimuose, kuriuose
analizuojami ekonominiai rodikliai ir jy sasajos su verslo finansine bukle, $is metodas leidzia nustatyti priklausomus ir
nepriklausomus kintamuosius bei jy jtaka vienas kitam. Regresing analiz¢ savo tyrimuose taiké L. Batrancea (2021), J.
O. Dorr ir kt. (2022), J. Estevao ir kt. (2020), S. Jurkaitiené ir kr. (2017), D. Kiyak ir L. Pranckeviciite (2016), I. Moreno



ir kt. (2020) bei W. Silviana ir S. Waskito (2020), sickdami i$siaiskinti, kaip tokie rodikliai kaip BVP, infliacija, nedarbo
lygis ar paliikany normos veikia jmoniy finansinj stabiluma. Siy tyrimy rezultatai rodo, kad skirtingose ekonominése
aplinkose tam tikri makroekonominiai rodikliai gali turéti statistiSkai reikSminga jtaka jmoniy mokumui, o regresinés
analizés taikymas leidzia objektyviai jvertinti jy rySius bei prognozuoti galimus ateities pokycCius. Analizé remiasi
duomenimis, apimanéiais laikotarpj nuo 2007 iki 2023 mety. Sis laikotarpis buvo pasirinktas dél to, kad jame galima
izvelgti tiek ekonomikos augimo, tieck nuosmukio periodus, tai leidzia jvertinti jmoniy mokuma jvairais ekonomikos ciklo
etapais. Duomenys bus renkami i§ Lietuvos statistikos departamento, Lietuvos banko bei Eurostat portalo. Imtis apima
visy sektoriy Lietuvos jmones, analizei grupuojama pagal jmoniy dydj: nuo 0-9 dirbanCiyjy labai mazy jmoniy
kategorijoje iki 250 ir daugiau dirbanciyjy didziausiy jmoniy kategorijoje. Visos imties jmoniy skaiCius varijuoja nuo
128968 (2009 m.) iki 328633 (2023 m.). Analizei naudojami metiniai duomenys.

Regresijos analizé bus atlickama remiantis tikslingai atrinktais kintamaisiais. Priklausomi kintamieji apims
bendrojo mokumo rodiklj ir jsiskolinimo koeficienta, kurie atspindi jmoniy gebéjimg padengti isipareigojimus.
Nepriklausomi kintamieji apims BVP augimo tempa, infliacijos lygj, nedarbo lygj ir palikany normas. Statistiné analizé
leis nustatyti, kaip Sie kintamieji veikia jmoniy mokumo rodiklius ir kokia jy sgveika. Toliau modelio specifikacija apima
kiekvieno nepriklausomo kintamojo jtraukima j regresijos lygti. Modelyje atsizvelgiama j galima multikolinearuma tarp
nepriklausomy kintamuyjy, taip pat j potencialig kintamyjy tarpusavio saveika. Naudojamos preliminarios statistinés
analizés, (koreliacijos matricos), nustatyti rysius tarp kintamyjy. Sudaroma modelio regresijos lygtis:

Y=o+ p 1 X1t o Xot+ 3. X1+ faXat+et (1)

Cia Y7 - priklausomas kintamasis, reiskiantis jmoniy mokumo rodiklj t laikotarpiu.

Xit — BVP (bendrasis vidaus produktas) t laikotarpiu;

Xot — infliacijos lygis t laikotarpiu;

Xzt —nedarbo lygis t laikotarpiu;

Xst — paliikany normos t laikotarpiu;

So — modelio konstanta;

B1,B2,P3,04 — kiekvieno makroekonominio kintamojo jtakos koeficientai;

et — atsitiktinés klaidos komponentas, kuris reiskia modelio neisaiskintg dalj.

Atlikus regresijos analizg, butina atlikti modelio diagnostikg, siekiant nustatyti autokoreliacijos,
heteroskedastiskumo ir kity modelio specifikacijos klaidy buvimg. Naudojami atitinkami statistiniai testai, pavyzdziui,
Durbin-Watson testas autokoreliacijai nustatyti, Breusch-Pagan testas heteroskedastiSkumui tikrinti. Tinkamai atlikta
regresijos analizé leis ne tik patikrinti teorines prielaidas, bet ir numatyti jvairiy reiskiniy pasekmes, svarbias sprendimy
priémimo procese.

Analizés metu bus naudojami Sie statistiniai metodai: aprasomoji statistika duomeny charakteristikoms nustatyti,
koreliacijos analizé kintamyjy tarpusavio rySiy nustatymui, regresiné analizé bei modelio diagnozé. Rezultaty
interpretacijos metu bus vertinamas kiekvieno makroekonominio veiksnio jtakos dydis ir statistinis reik§mingumas, taip
pat pateikiamos rekomendacijos jmoniy finansinio stabilumo stiprinimui.

Empirinis tyrimas leidzia ne tik patvirtinti teorines prielaidas apie makroekonominiy veiksniy poveikj jmoniy
finansinei veiklai, bet ir suteikia galimybe praktiskai taikyti surinktus duomenis, modeliuojant jvairius ekonominius
scenarijus. Tai ypa¢ svarbu politikos kiiréjams ir verslo lyderiams, siekiantiems suformuoti atsparias strategijas, kurios
padéty jmonéms iSlaikyti finansinj stabiluma nepalankiomis makroekonominémis salygomis. Tyrimo rezultatai suteiks
vertingos informacijos apie tai, kurie makroekonominiai veiksniai labiausiai veikia jmoniy finansinj stabiluma, leisiant
formuoti konkrecias strategijas, kaip jmonés gali geriau pasiruosti ekonominiams svyravimams.

Makroekonominiy veiksniy jtakos jmoniy mokumui Lietuvoje empirinio tyrimo rezultatai

Sio tyrimo tikslas — nustatyti, kurie makroekonominiai rodikliai turi didZiausig jtaka jmoniy mokumui Lietuvoje.
Empirinis tyrimas atlickamas tikrinant metodinéje dalyje suformuluotas hipotezes, naudojantis statistine programa R.
Visy pirma buvo atliekamas kintamyjy apibiidinimas — nustatyta, jog kintamuyjy tipas yra kiekybinis, testinis. Aprasomoji
statistika parodé, kad infliacija turi didelj pasiskirstyma, daugiau yra auks$ty nei zemy reik§miy. Nedarbo lygis turi tam
tikrg skaiCiy ekstremaliy reikSmiy, be to, daugiau auk$ty nei zemy reikSmiy. BVP turi didelius svyravimus, ypac
ekonominés krizés metu, be to, turi daugiau zemy nei auksty reik§miy. Paliikany normos rodiklis turi mazai ekstremaliy
reik§miy, ir daugiau mazy reikSmiy nei auksty. Bendrasis mokumas yra gana tolygiai pasiskirstes, be to, buvo gana
stabilus ir nedaug svyravo. Atliekant statistinius testus buvo nustatyta, kad infliacija ir palikany norma néra normaliai
pasiskirséiusios (p < 0.05) , todél tyrime buvo naudojami neparametriniai metodai.

Koreliaciné analizé parodé, kad tarp infliacijos ir BVP egzistuoja vidutiniskai stiprus teigiamas rySys, o tarp
paliikany normos ir bendrojo mokumo — stiprus neigiamas rySys. Pearson koreliacijos analizeé patvirtino Sias tendencijas,
taciau pateiké stipresnius rysius tarp kai kuriy kintamyjy. Poriniy skirtumy (paired t-test) analizé parodé statistiskai
reikSmingg skirtuma tarp infliacijos ir bendrojo mokumo vidurkiy, leidziant atmesti hipotezg, kad didéjanti infliacija
neigiamai veikia jmoniy mokumg.

Toliau sudarytas regresijos modelis, paaiskinantis kaip bendrajj mokuma veikia infliacija, BVP, palukany normos
ir nedarbo lygis. Gautas rezultatas atskleidé, kad kiekvienas nedarbo lygio vieneto padidéjimas yra susijes su vidutiniu
bendrojo mokumo padidéjimu 0.001021, bet Sis koeficientas néra statistiSkai reikSmingas (p = 0.69060). Modelis buvo
tobulinamas panaikinant nereik§mingg koeficientg. Naujajame modelyje visi koeficientai nustatyti kaip statistiskai
reikSmingi — BVP, infliacija bei paliikany normos. Naujo modelio liekany standartiné paklaida yra 0.02851, Siek tiek



mazesné nei ankstesniame modelyje (0.02955), o tai rodo, kad naujasis modelis geriau atitinka duomenis, taip pat buvo
nustatyta, kad naujasis modelis geriau paaiskina duomeny variacija, atsizvelgiant j kintamyjy skaiciy.

Kaip rodoma 2-o0joje lenteléje, regresijos modelio analizé atskleidé, kad BVP ir paliikany normos turi statistiskai
reik§minga poveikj bendrojo mokumo rodikliui, o infliacija yra reikSminga 10 % lygyje.

2 lentelé. Makroekonominiy rodikliy saveika su bendrojo mokumo rodikliu.
Table 2. Interaction of Macroeconomic Indicators with the Overall Solvency Ratio.

Makroekonominis veiksnys Poveikio kryptis Statistiné reikSmé
Macroeconomic factor Direction of impact Statistical significance
BVP Teigiamas

GDP Positive p <0.05

Paltkany normos Neigiamas

Interest rates Negative p <0.05

Infliacija Neaiski p=0.10

Inflation Unclear

2 lenteléje pateikiami rezultatai leidzia daryti i§vada, kad ekonomikos augimas prisideda prie jmoniy mokumo
geréjimo, tuo tarpu didéjancios paliikany normos gali turéti neigiama jtaka, o infliacijos jtaka iSlieka neapibrézta.

Kadangi nedarbo lygis nebuvo statistiskai reikSmingas, jo pasalinimas i§ modelio padidino modelio paprastuma ir
tiksluma. [siskolinimo rodiklis taip pat buvo atmestas dél per didelés koreliacijos su bendrojo mokumo rodikliu. Galutinis
modelis parodé, kad makroekonominiai veiksniai gali reikSmingai veikti jmoniy mokumg, o modelio tikslumas buvo
jvertintas kaip pakankamai aukstas (modelis paaiSkina apie 72 % priklausomo kintamojo variacijos, tai rodo, kad jis gerai
tinka duomenis, o modelio F-statistika yra 10.07, p reiksmé 0.001347, tai rodo, kad modelis yra statistiSkai reikSmingas).

Apibendrinant galima teigti, kad makroekonominiai rodikliai turi reik§mingg poveiki imoniy mokumui, taciau
skirtingi veiksniai ji veikia nevienodai. Regresijos modelio rezultatai rodo, kad jmoniy mokumo poky¢iai glaudziai susije¢
su ekonomikos augimo tempais ir finansinés politikos sprendimais, ypa¢ susijusiais su kreditavimo salygomis. Sie
rezultatai gali biti naudingi tiek politikos formuotojams, siekiant kurti palankias verslo salygas, tick imoniy vadovams,
norintiems geriau pasirengti ekonominiams pokyciams. Tolimesniais tyrimais bity galima gilintis | atskiry sektoriy
jautruma makroekonominiams svyravimams bei ilgalaikius tendencijy poky¢ius, be to, reikéty atskirai istirti COVID-19
pandemijos bei karo Ukrainoje jtakotus poky¢ius.

ISvados

1. I8analizavus moksling literatiirg, nustatyta, kad jmoniy mokumas yra svarbi ekonominio stabilumo dalis, o jj
labiausiai veikia tokie makroekonominiai rodikliai kaip BVP, infliacija, nedarbo lygis ir paliikany normos. Tyrimo metu
susisteminti pagrindiniai mokumo rodikliai, atskleisti jy tarpusavio rysiai su makroekonominiais veiksniais, o taip pat
identifikuotos mokumo analizés spragos. Pastebéta, kad ankstesni tyrimai nepakankamai analizuoja COVID-19
pandemijos ir karo Ukrainoje sukelty ekonominiy poky¢iy jtakg imoniy mokumui, ypa¢ Lietuvos kontekste.

2. Remiantis iSanalizuotais mokumo ir makroekonominiy rodikliy sarysiais, buvo sukurta metodika, leidzianti
ivertinti makroekonominiy veiksniy poveiki imoniy mokumui Lietuvoje. Tyrime taikyta regresiné analizé, kurios
pagrindu sudarytas modelis, siekiant nustatyti rySius tarp makroekonominiy kintamyjy (BVP, infliacijos, nedarbo lygio,
paliikany normy) ir mokumo rodikliy. Tyrimo metodika apémé duomeny rinkimg i§ oficialiy Saltiniy (Lietuvos banko,
Statistikos departamento, Eurostato), statistinj duomeny apdorojimg ir modelio patikimumo vertinimg. Tai uZtikrino
tyrimo pakartojamuma bei adaptavimo galimybes skirtingoms ekonominéms sglygoms.

3. Regresijos modelio analizé parodé, kad BVP ir paliikany normos turi statistiSskai reik§Sminga poveikj jmoniy
mokumui Lietuvoje. BVP augimas prisideda prie jmoniy mokumo geréjimo (p < 0.05), o didéjanéios paliikany normos
daro neigiama jtakg mokumui (p < 0.01). Infliacijos jtaka néra aiski (p = 0.10), o nedarbo lygis tyrime nebuvo statistiskai
reik§mingas, todél jis buvo pasalintas i$ modelio. Modelio patikimumo rodikliai (Adjusted R-squared = 0.72) rodo, kad
jis gerai paaiskina priklausomo kintamojo variacija. Sie rezultatai patvirtina, kad makroekonominiai veiksniai
skirtingomis ekonominémis saglygomis daro reik§minga poveikj jmoniy finansiniam stabilumui. Gauti rezultatai leidzia
formuoti jzvalgas politikos formuotojams ir verslo strategams apie budus, kaip geriau pasiruosti ekonominiams
poky¢iams bei stabilizuoti jmoniy finansing bukle.
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THE IMPACT OF MACROECONOMIC FACTORS ON CORPORATE SOLVENCY IN LITHUANIA
Summary

This study examines the impact of macroeconomic factors on corporate solvency in Lithuania. Solvency is a crucial
financial indicator reflecting a company’s ability to meet its financial obligations and maintain stability in the market.
The research focuses on long-term solvency and evaluates how key macroeconomic variables—GDP, inflation, interest
rates, and unemployment—affect firms' financial stability. The study employs regression analysis to quantify the impact
of these factors, using data from official statistical sources. The results reveal that GDP has a statistically significant
positive effect on corporate solvency (p < 0.05), while higher interest rates negatively affect firms' financial stability (p <
0.01). The influence of inflation remains ambiguous (p = 0.10), and unemployment was not found to have a statistically
significant effect. The findings suggest that economic growth contributes to improved corporate solvency, while
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increasing interest rates create financial pressure on firms. These insights are valuable for policymakers and business
leaders in shaping strategies to mitigate financial risks and enhance economic resilience. Future research could explore
sector-specific effects and the impact of external shocks, such as geopolitical crises or pandemics, on corporate solvency.

Keywords: corporate solvency, macroeconomic factors, GDP, inflation, interest rates, unemployment, regression
analysis, financial stability, economic fluctuations, corporate financial health.



