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Santrauka

Straipsnyje analizuojama kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei valiuty rinkai. Atsizvelgus | kriptovaliuty sgvokos
apibrézima, galima teigti, kad Sios valiutos atsiradimui didelés jtakos turéjo nuolatiniai technologijy tobuléjimai. Kriptovaliuty
naudojimas suteikia didesnes finansines galimybes, bet kartu gali trikdyti finansiniy institucijy veiklg. O valiuty rinka palengvina
uzsienio valiutomis vykdoma prekyba ir atlieka svarby vaidmen] finansy rinkoje. Tarptautiné valiuty rinka yra svarbi ne tik finansy,
bet ir ekonomikos dalis, o atsiradusios kriptovaliutos atne$é¢ nematyty naujoviy rinkoje. Lyginant kriptovaliutas ir valiuty rinka,
atsizvelgiama | tai, kad pagrindinis panaSumas yra rinkos paklausa ir pasiila. Tai reiskia, kad jei yra daugiau pirkéjy nei pardavéjy,
kaina pakyla. Pateikta uzsienio $aliy valiuty rinkos reakcija i kriptovaliuty naudojimga atskleidzia, kad Salys nenori naudoti kriptovaliuty
prekyboje, nes gali iStikti neigiamos pasekmeés, tokios kaip pinigy plovimas. Taciau investuotojai gali pasinaudoti kriptovaliuty kursu
ir apsidrausti nuo galimos rizikos.

ReikSminiai FodZiai: kriptovaliutos, tarptautiné valiuty rinka, jtaka, finansai, rinka.
Ivadas

Kriptovaliuty naudojimas per pastaruosius kelerius metus tapo ne tik ekonomikos, bet ir visos finansy rinkos
naujove. Atsiradus §iai valiutai, jos naudojimas nebuvo placiai nagrinéjamas. Kadangi Sios valiutos neturéjo tikslaus
apibiidinimo, Zmonéms kilo abejoniy dél jy naudojimo. Neilgai trukus kriptovaliutos buvo jvardytos kaip virtuali valiuta.
2012 m. Europos centrinis bankas paskelbé ataskaita, kurioje virtuali valiuta buvo apibrézta kaip privalomai naudojama
tik virtualioje aplinkoje. Tai reiskia, kad uz virtualia valiuta galima jsigyti tik virtualiy prekiy ar paslaugy. Taip pat buvo
jvardyta, kad kriptovaliuta skiriasi nuo jprastai naudojamos valiutos tuo, kad jg galima jsigyti tik tam tikru kursu ir pirkti
ar parduoti kaip bet kokig jprastg. Paskelbus §iuos vienus pagrindiniy kriptovaliutos bruozy, pradéjo didéti susidoméjimas
jos naudojimusi.

Kadangi finansy rinka suteikia galimybe rinkos dalyviams mainytis jvairiomis finansinémis priemonémis, svarbu
isskirti tarptauting valiuty rinka, kuri tiesiog palengvina joje vykstandia prekyba uZsienio valiutomis. Si rinka dar
vadinama FOREX. Tai reiskia pasauling tarpbanking valiuty rinkg. Tarptautingje valiuty rinkoje svarbu tarptautinis
bendradarbiavimas, kadangi tarp uzsienio valstybiy nuolatos vyksta finansiniai sandoriai. Kaip teigia Ferrara ir Sattler
(2018), viena i§ pagrindiniy priezas¢iy, kodél atsirado tarptautiné valiuty rinka, yra ta, kad, sudarant tarp uZsienio
valstybiy bet kokj sandorj, sandorio vykdytojai dazniausiai turi konvertuoti turima valiutg j kita.

Atsizvelgus | augantj kriptovaliuty populiaruma, biitina iSanalizuoti ne tik jy privalumus, bet ir neigiamg jtaka
tarptautinei valiuty rinkai. Tarptautiné valiuty rinka yra svarbi ekonomikos dalis, todél svarbu jvertinti, kokios jtakos
kriptovaliuty naudojimas gali turéti tarptautinei valiuty rinkai.

Tyrimo objektas — kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei valiuty rinkai.

Tyrimo tikslas — jvertinti kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei valiuty rinkai.

Iskeltam tikslui pasiekti sprendziami Sie uzZdaviniai:

1. Atskleisti kriptovaliuty ir tarptautinés valiuty rinkos sampratg, identifikuoti kriptovaliutos naudojimo
privalumus ir trikumus.
2. Nustatyti kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei valiuty rinkai.
Tyrimo metodai — mokslinés literatiiros analiz¢, sisteminis, lingvistinis ir lyginamasis metodai.

Kriptovaliuty ir tarptautinés valiuty rinkos samprata

Kriptovaliuty nagrinéjimas yra sparciai populiaréjanti tema. Ji kelia vis didesnj ne tik vartotojy, bet ir tyrinétojy
susidoméjima. Bet, kaip ir Sios valiutos vartotojai, tyréjai jg vertina ir apibréZia skirtingai. Vieni autoriai (Bailey, Rettler
ir Warmke, 2021) §ig valiutg sieja su pinigy politika, o kiti (Ryabova ir Henderson, 2019) tiria kaip apskaitos objekta.
Nors tyréjai kriptovaliutas vertina skirtingai, visi bendrai sutaria, kad Siy valiuty atsiradimas itin siejamas su nauja
atsiskaitymy forma. O Subacius ir Subaciené (2019) jvardijo, kad kriptovaliutos yra vienas didziausiy technologijy
iSradimy, kuris iSpopuliaréjo per labai trumpa laika. Daugumos autoriy nuomonés iSsiskyré siekiant apibiudinti
kriptovaliuty savoka, taciau vieningai buvo nuspresta, kad pagrindinis Sios valiutos atsiradima lémes veiksnys yra
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nuolatiniai technologijy tobuléjimai. Siekiant labiau suprasti kriptovaliuty sagvokos apibrézima, analizuojami skirtinguose
Saltiniuose pateikti Sios valiutos apibtidinimai (zr. 1 lentelg).

1 lentelé. Kriptovaliuty savoky apibrézimai
Table 1. Definitions of Cryptocurriencies

Saltinis Savokos
Nica, Piotrowska, Schenk-Hoppe, Kriptovaliutos yra nauja virtualios valiutos forma, kuri dél technologiniy naujoviy gali
2017 sutrikdyti jprasta finansiniy institucijy veikla.
Volosovych ir Baraniuk, 2018 Kriptovaliutos yra fiktyvi valiuta, kuri neturi oficialaus statuso ir tinkamo reguliavimo. Si

valiuta yra i§leista ne centrinio banko, todél neuztikrina pinigy grazinimo. Kriptovaliutos
iSsiskiria tuo, kad sukuria naujas galimybes investuoti.
Al Nasir, Huynh, Nguyen ir Kriptovaliuta yra virtuali valiuta, ji veikia tik elektroniniu principu. Si valiuta sukurta kaip
Doung, 2019 atsiskaitymo biidas uz sandorius, taciau daznai naudojama spekuliaciniais tikslais, tikintis
jos vertés kilimo.

Gezginci, 2021 Kriptovaliutos yra viena i virtualiy valiutos formy, kuri uztikrina didelj privatuma ir
patikimus sandorius.

Remiantis 1 lentele galima apibendrinti, kad kriptovaliutos yra virtuali valiuta, ta¢iau skiriasi jy atliekamos
funkcijos. Nors §i valiuta atsirado dél technologiniy naujoviy, jos naudojimas gali trikdyti finansiniy institucijy veikla
(Nica ir kt., 2017). Naudojantis $ia valiuta taip pat galima sukurti naujas investicines galimybes (Volosovych, Baraniuk,
2018), bet tuo paciu metu gali biiti naudojama ir spekuliaciniais tikslais (Al Nasir ir kt., 2019). Akivaizdu, kad kiekvieno
autoriaus nuomong skiriasi kalbant apie $ig valiuta, ta¢iau kiekviena naujai atskleista sgvoka kartu atskleidzia ir nauja
kriptovaliutos privalumg arba truakumg (zr. 1 pav.).

Privalumai -
Trukumai

* Neribotas atlieckamy operacijy - —
skaidius. * Nejmanoma stebéti atliekamy

operacijy.

« Dideli kainy svyravimai.
pON « Virtualios valiutos keitykloje yra

« Pervedimo operacijas galima atlikti limvbe e
bet kur ir bet kada. galimybé¢ prarasti pinigus.
e « Kriptovaliutos kursas nuolat svyruoja.
paslaugos. * Gali buti vykdoma nusikalstama
veikla.

« Visi atliekami atsiskaitymai yra slapti.

Saltinis: sudaryta pagal Subacius, Subaciené (2019), Bujanku, Gjorgieva-Trajkovska, Miteva-Kacarski (2017).
Source: according to Subacius, Subaciené (2019) ir Bujanku, Gjorgieva-Trajkovska, Miteva-Kacarski (2017).

1 pav. Kriptovaliuty naudojimo privalumai ir trikumai
Fig. 1. Advantages and disadvantages of using cryptocurriences

Perzvelgus 1 pav. pateiktus privalumus, galima teigti, kad kriptovaliutos suteikia daug galimybiy tiems, kurie
pasirenge jomis naudotis. Atsiskaityti Sia valiuta galima bet kurioje vietoje ir bet kuriuo metu. Visi atsiskaitymai yra
slapti, todél susekti kriptovaliuta atlikta atsiskaityma néra galimybiy.

Apibendrinus, kriptovaliutos suteikia potencialiy galimybiy ir efektyvesnj Sios valiutos panaudojima, bet kartu
tai gali kelti ir rizika. ISnagrinéjus trikumus galima daryti i§vada, kad §ios valiutos naudojimas yra dviprasmiskas, nes
nors ir suteikia galimybe supaprastinti finansiniy operacijy vykdymag ir eigg, kartu provokuoja suk¢iavimg elektroninéje
erdvéje (Sigler, 2018).

Tarptautiné valiuty rinka yra finansy rinkos dalis, kuri pagal vykdoma veikla skirstoma j tam tikras ragis. Siuo
atveju tarptautiné valiuty rinka siejama su atsiskaitymais, kurie vyksta uzsienio valiuta. Atskleidziant tarptautinés valiuty
rinkos apibrézima, svarbu iSanalizuoti, kaip autoriai pateikia $ia rinka skirtinguose literatiiros $altiniuose (Zr. 2 lentelg).

2 lentelé. Tarptautinés valiuty rinkos sgvoky apibrézimai
Table 2. Definitions of the currency market

Saltinis Savoka
Jacque, 2012 Valiuty rinka — tai rinka, kurioje perkamos ir parduodamos valiutos. Sioje rinkoje néra
fizinés vietos, kurioje dalyviai susitikty, kad sudaryty sandorius.
Kallianiotis, 2013 Valiuty rinka yra tarptautinés rinkos forma, skirta prekybai visomis nacionalinémis
valiutomis.
Ferrara ir Sattler, 2018 Valiuty rinka dar vadinama FOREX rinka. Tai yra pasauliné tarpbankiné valiuty rinka. Ji

palengvina rinkoje uzsienio valiutomis vykdoma prekyba.

Nordstrom, 2022 Valiuty rinka yra esminé pasaulio finansy rinkos sistema, kuri atlieka svarby vaidmenj
ekonomikoje.

14



Remiantis 2 lenteléje pateikiamais tarptautinés valiuty rinkos savoky apibrézimais galima spresti, kad valiuty rinka
atlieka svarby vaidmenj. Si rinka taip pat dar vadinama FOREX rinka ir palengvina uZsienio valiutomis vykdoma prekyba
(Ferrara ir Sattler, 2018). Si rinka i3siskiria tuo, kad neturi fizinés vietos sandoriams atlikti (Jacque, 2012) ir svarbiausia
— atlieka svarby vaidmenj ekonomikoje, nes yra viena i$ pagrindiniy finansy rinkos sistemy (Nordstrom, 2022). Tinkamas
Sios rinkos naudojimas palengvina atsiskaityma uzsienio valiutomis. Taip pat butina pridurti, kad 95 proc. visy valiuty
rinkos dalyviy yra smulkiis arba stambiis investuotojai, kuriy pagrindinis tikslas prekiaujant valiuty rinkoje yra gauti pelno
i§ spekuliacijy arba apdrausti turimas investicijas. Likusieji 5 proc. yra tarptautiniy jmoniy ir valstybiy tarptautiniai
mokéjimai uz pirktas prekes ar paslaugas, sickiant repatrijuoti uZsienio valiuta gauta pelng (David ir Leustean, 2009).

Vieni pagrindiniy valiuty rinkos dalyviy yra komerciniai ir investiciniai bankai. Siy rinkos dalyviy atlickamos
operacijos sudaro prielaidas formuotis valiuty rinkai. Kiti Sios rinkos dalyviai yra smulkieji investuotojai, tarptautinés
jmongs, apribotos rizikos fondai (angl. hedge funds) ir valstybés. Visus tarptautinés valiuty rinkos dalyvius galima
suskirstyti j dvi grupes. Siuo atveju pirmajai grupei priklausyty tie subjektai, kuriy prekybos apimtys itin didelés. Tai biity
tarpbankinius pervedimus atliekantys bankai. Kadangi prekybos apimtys yra ganétinai didelés, $iai grupei budingi ypaé
mazi valiuty keitimo jkainiai. Sie rinkos dalyviai dar vadinami rinkos formuotojais. Antrajai grupei 3ioje rinkoje
priklausyty jmonés ar privatiis asmenys. Tai — norintys jsigyti arba parduoti turima valiuta. Siy rinkos dalyviy prekybos
apimtys yra gerokai mazesnés negu pirmosios grupés. Biitent dél to, kad prekybos apimtys yra mazesnés, Sios grupés
rinkos dalyviams budingi didesni valiuty keitimo jkainiai (Kevin, 2009).

Tarptautinés valiuty rinkos objektai dar vadinami valiuty poros arba valiuty poros kursu. Tai reiskia, kad valiuty
rinkos dalyviai visada perka vieng valiuta mokédami kita. Sioje poroje pagrindiné valiuta, kurios atzvilgiu ir atlickamas
pirkimo sandoris, visada yra pirmoji. Istoriskai susiklosté, kad skirtingose valiuty porose JAV doleris gali biti ir pirmoje, ir
antroje vietoje. Jeigu yra pirmoje vietoje, toks valiutos uzrasas vadinamas tiesioginiu, jeigu antroje vietoje — atvirkstinis.
Kursy mainai, kai nenaudojamas JAV doleris, vadinami kryZminiais valiuty kursais (Ovsianikas, 2011). Prekiaujantiems
valiuta duodamas didelis svertas. Jis suteikia galimybe valdyti Simtakart didesne suma, nei yra saskaitoje. Taip yra todél, kad
valiuty rinka beveik likvidi ir bet kuri valiuta per trumpg laikg negali bankrutuoti ar labai stipriai svyruoti. Biitent $is svertas
suteikia net ir didelg suma investavusiam investuotojui gauti solidy pelng arba netgi patirti nuostoliy (Ovsianikas, 2011).

Kaip ir visoms finansinéms rinkos, tarptautinei valiuty rinkai svarbiausia, kaip jos dalyviai ir valiuty prekiautojai
prognozuoja rinkos judéjima. Biitent todél valiuty rinkos dalyviai dazniausiai skirstomi pagal prognozavimo metodus, t.
y. pagal fundamentaligja ir techning analizg. Tie dalyviai, kurie taiko fundamentaliaja analiz¢, analizuodami esama
ekonoming padétj nustato valiutos vertes ir vélesnius valiuty kainos poky¢ius. Techniné analizé remiasi tik valiutos kainy
poky&iais, numatant, kaip pagal sukauptus istorinius duomenis galima prognozuoti vélesnes valiuty kainas. Si analizé
apima ir grafing analizg, kuomet jvairios trukmés laikotarpiais ieSkoma pasikartojanciy Sablony (Valiulis, 2010).

Kriptovaliuty naudojimo jtakos tarptautinei valiuty rinkai teoriné analizé

Kriptovaliutos labai populiaréja, todél naudojimasis jomis auga. Nepastebimai kriptovaliutos tapo itin populiarios
dél potencialiai didziulio pelno, taciau jy sukeliamas nepastovumas yra susij¢s su dramatisky nuostoliy rizika. Tai yra
daugiau nei vien finansiné naujové. Tai yra socialiné, kulttiriné ir technologiné pazanga, kuri dél prieinamumo gali
nepaprastai paskatinti ekonomika. Kadangi kriptovaliutos yra finansiné naujové, akivaizdu, kad jos naudojimas gali turéti
padariniy finansy rinkai ir jos esamoms raSims, $iuo atveju tarptautinei valiuty rinkai. Ta¢iau norint iSanalizuoti, kokia
yra kriptovaliuty jtaka tarptautinei valiuty rinkai, pirmiausia reikia suprasti, kuo $ios dvi sampratos yra panasios ir kuo
skiriasi (Zr. 2 pav.).

Panasumai
Skirtumai

« Norint naudotis kriptovaliutomis ir - - - —
valiuty rinka, reikia turéti ziniy apie « Prekyba kriptovaliutomis yra susijusi
prekyba. su didesne rizika nei prekyba valiuty

* Naudojantis kriptovaliutomis ar valiuty ”n_kole‘ ] . ) )
rinka galima prekiauti keliomis « Kriptovaliutomis galima naudotis 24/7,
valiutomis. 0 valiuty rinka veikia 24/5.

« Naudojantis valiuty rinka arba * Tarptautine valiuty rinka yra labiau
kriptovaliutomis lengva sudaryti reguliuojama nei kriptovaliutos.
sandorius, todél tai tinka ir « Kriptovaliutos yra nepastovios, valiuty
pradedantiems prekiautojams. rinka stabilesné.

* Valiuty rinkos kainas ir kriptovaliuty
kainas lemiantis veiksnis yra rinkos
paklausa ir pasiila.

Saltinis: Oh, J.H. (2018).
Source: Oh, J.H. (2018).

2 pav. Kriptovaliuty ir valiuty rinkos panaSumai ir skirtumai
Fig. 2. Similarities and differences between cryptocurrency and currency market
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Paskutinis pateiktas panasumas paremtas pasitlos ir paklausos balansu. Tai reiskia, kad jei pirkéjy yra daugiau
nei pardavéjy, kaina pakyla. Ir priesingai, jei pardavéjy yra daugiau nei pirkéjy, kaina krenta. Kriptovaliuty naudojimas,
atrodo, labai panaSus | tarptautinés valiuty rinkos naudojima, bet yra ir skirtumy. Jie bus aptarti toliau. Perzvelgus
pateiktus skirtumus, galima teigti, kad labiausiai susiduriama su rizika. Didesné rizika siejami su kriptovaliutomis, o tai
tik patvirtina minétus kriptovaliuty naudojimo trikumus. Zinant, kuo skiriasi ir kuo panasus valiuty rinkos ir kriptovaliuty
naudojimas, galima analizuoti, kaip kriptovaliutos gali paveikti tarptauting valiuty rinkg skirtingose uZsienio Salyse (zr. 3
lentele).

3 lentelé. Kriptovaliuty naudojimo jtakos tarptautinei valiuty rinkai skirtingose uzsienio Salyse analizé
Table 3. Analysis of the influence of the us of cryptocurrencies in the currency market in different foreign countries
Saltinis Kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei uZsienio $aliy valiuty rinkai

Oh, 2018 Tyrimo metu palyginus kriptovaliuty naudojimg JAV ir Piety Kor¢joje, paaiskéjo, kad
JAV jos naudojamos dazniau, todél ten dolerio kursas kyla. O Piety Kor¢joje
kriptovaliutos naudojamos reéiau, todél vono kursas krinta. Sis neigiamas vono ir
dolerio kurso pokytis valiuty rinkoje gali turéti neigiamos jtakos prekybai tarp JAV ir
Piety Koréjos.
Milutinovic, 2018 Kinija uzdraudé naudotis ir prekiauti kriptovaliutomis, nes negali sekti internete
vykstan¢iy operacijy ir nenori leisti Siai progresyviai valiutai tapti jos ekonomikos
dalimi. Tyrimai parodé¢, kad kriptovaliuty naudojimas turéjo neigiamos jtakos valiuty
rinkai ir prisidéjo prie tokiy nusikaltimy kaip pinigy plovimas.
Qarni, Gulzar, Fatima, Khan ir Shafi, | Did¢jant bitkoiny populiarumui ir prekybai, tikimasi, kad jie turés jtakos svarbioms
2019 JAV finansy rinkoms, tokioms kaip valiuty rinka. Tai gali biti naudinga
investuotojams, kurie gali pasinaudoti zemu JAV ir bitkoiny kursu bei finansy rinky
integracijos lygiu ir panaudoti bitkoinus, norédami apsidrausti nuo galimos rizikos. Tai
gali biiti reikSminga ateityje.
Qarni ir Gulzar, 2021 Tyrimai atskleidé, kad JAV doleris ir ,,Litecoin® (kriptovaliutos rasis) turi neigiama
tarpusavio rysj. Kriptovaliutos turi nedidelj poveikj Indijos valiuty rinkai. Tai gali buti
siejama su vyriausybiy teisiniu nepripaZinimu, 0 tai turi jtakos vieSajai nuomonei, todél
visuomenei kriptovaliutos nelabai priimtinos.

Remiantis 3 lentel¢je pateikiama kriptovaliuty naudojimo tarptautinéje valiuty rinkoje teorine analize,
sudaroma loginé schema (Zr. 3 pav.).

Kriptovaliuty naudojimas N Nusikalstama veikla, kaip

—>  Teisinis nepripaZinimas

ir prekyba pinigy plovimas
v
Investuotojai - : N
e di_ia}l?uo it S Nelgljemis;lll(girslgoggkytls S Itaka tarp';?#g;el valiuty
rizikos

Saltinis: sudaryta pagal Oh (2018), Milutinovic (2019), Qarni, Gulzar, Fatima, Khan ir Shafi (2019) ir Qarni, Gulzar (2021).
Source: according to Oh (2018), Milutinovic (2019), Qarni, Gulzar, Fatima, Khan ir Shafi (2019) ir Qarni, Gulzar (2021).

3 pav. Kriptovaliuty naudojimo jtakos tarptautinei valiuty rinkai loginé schema
Fig. 1. Logical diagram of the impact of cryptocurrency in the currency market

Remiantis 3 pav. pateikta schema, kriptovaliuty naudojimas ir prekyba stipriai priklauso nuo to, kiek visuomené
susipazinusi su kriptovaliuty teisiniu pripazinimu. Kadangi daugumoje uZsienio Saliy triksta informacijos apie
kriptovaliuty naudojima, jos turi nedidelj poveikj valiuty rinkai. Taciau Salyse, kuriose kriptovaliutos placiai paplitusios
ir visuomené susipazinusi su jy naudojimu, uzdrausta jomis prekiauti, nes gali biti vykdoma nusikalstama veikla, kaip
pinigy plovimas. Didziosiose Salyse augantis kriptovaliuty valiutos bitkoiny populiarumas lemia, kad investuotojai gali
pasinaudoti zemu kursu ir taip apsidrausti nuo galimos rizikos ateityje. Tai reiSkia, kad kriptovaliuta bitkoinas reik§mingai
jtakoja valiutos kursa tiek trumpuoju, tiek ilguoju laikotarpiu. Sie atskleisti faktai patvirtina visuotinai pripazinta tiesa,
kad kriptovaliuty naudojimas gali sukelti neigiamg kurso pokytj valiuty rinkoje, nes visos valiutos skirtingai reaguoja i
kriptovaliuty naudojimg. Biitent neigiamo kurso pokytis turi jtakos tarptautinei valiuty rinkai tiek trumpuoju ir ilguoju
laikotarpiu.
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ISvados

1. Kriptovaliutos mokslingje literattiroje apibGdinamos kaip virtuali valiuta, kuri atsirado dél nuolatiniy
technologiniy naujoviy. Naudojantis §ia valiuta galimos naujos investicinés galimybés, nes visi atsiskaitymai yra slapti,
galimas neribotas operacijy skai¢ius, pigesnés finansinés paslaugos, vyrauja dideli kainy svyravimai. Kadangi negalima
stebéti atliekamy operacijy, yra galimybé prarasti pinigus ir vykdyti nusikalstamg veikla, kriptovaliutos gali buti
naudojamos spekuliaciniais tikslais. Kriptovaliuty naudojimas suteikia galimybe pagerinti finansing padétj, taciau kartu
provokuoja sukéiavima virtualioje erdvéje. Tarptautiné valiuty rinka jvardijama kaip FOREX rinka, kuri palengvina
uzsienio valiutomis vykdoma veikla. Tarptautiné valiuty rinka yra svarbi ekonomikos dalis, nes yra viena i§ pagrindiniy
finansy rinkos sistemy. Sios rinkos dalyviy vienas i§ pagrindiniy tiksly yra prekiaujant valiuta gauti pelno ir apsidrausti
turimas investicijas. Valiuty rinkoje visada yra valiuty poros. Tai reiskia, kad valiuty rinkos dalyviai visada perka vieng
valiuta mokédami kita valiuta. Taip pat svarbu, kad vieni pagrindiniy $ios rinkos dalyviy yra komerciniai ir investiciniai
bankai, kuriy atlickamos operacijos suteikia prielaidas formuotis valiuty rinkai, 0 tai prognozuoja rinkos judéjima.

2. Pagrindiné kriptovaliuty naudojimo jtaka tarptautinei valiuty rinkai yra neigiamo kurso pokytis. Sis pokytis gali
biti tiek ilguoju, tiek trumpuoju laikotarpiu. Tai priklauso nuo to, ar visuomené susipazinusi su kriptovaliuty naudojimu
ir prekyba. Augantis kriptovaliuty populiarumas didziosiose $alyse lemia tai, kad kriptovaliutos pradedamos naudoti
nusikalstamoje veikloje. Tai salygoja teisinio reglamentavimo stoka. Esama situacija skatina investuotojus apsidrausti
nuo galimos rizikos prarasti turimus pinigus ateityje, todél jie gali priimti sprendimg investuoti j kitas valiutas ir rinktis
kriptovaliutas. Vis daznesnis kriptovaliuty naudojimas veikia valiuty rinkas, kuriose vyksta valiuty kursy pokytis ilguoju
laikotarpiu.
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THE IMPACT OF THE USE OF CRYPTOCURRENCIES ON THE INTERNATIONAL CURRENCY
MARKET

Summary

The article analyzes how the use of cryptocurrencies can affect the international currency market. Considering the
definition of the concept of cryptocurrencies, it can be said that the emergence of this currency was greatly influenced by
continuous technological improvements. Although the use of cryptocurrencies provides wider financial opportunities, at
the same time it can disrupt the activities of financial institutions. Meanwhile, the foreign exchange market facilitates
trade in foreign currencies and plays an important role in the financial market. The international currency market is an
important part not only of finance, but also of the economy, and the emergence of the use of cryptocurrencies has brought
unprecedented innovations to the market. When comparing cryptocurrencies and the currency market, it is considered
that the main similarity is the demand and supply of the market. This means that the price goes up when there are more
buyers than sellers. The presented foreign exchange market reaction to the use of cryptocurrencies reveals that countries
are reluctant to use cryptocurrencies in trade because of possible negative consequences such as money laundering.
However, investors can take advantage of the cryptocurrency rate and hedge against potential risks.
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