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Santrauka

Nefinansinés informacijos atskleidimas pagal ES direktyva 2014/95/ES tapo reikSmingas nuo 2017 m. ir pateikiamose
nefinansinés informacijos ataskaitose organizacijos atskleidzia jvairias jmonés socialinés atsakomybés (ISA) sritis. Nustatyta, kad
siekiant jvertinti [SA lygj jmonése tyréjai taiko jvarius metodus, todél Sie metodai gali buti adaptuoti ir pritaikyti nefinansinés
informacijos atskleidimo lygiui jvertinti ir palyginti skirtingas organizacijas. Tyrimui pasirinkta taikyti J[SA veikly kontrolinio saraso
sudarymo metoda ir apskaiéiuoti organizacijy ISA rodiklj pagal nefinansinés atsakomybés ataskaitg. Tyrime tirtos didelés Baltijos Saliy
jmonés, listinguojamos Nasdagq Baltic vertybiniy popieriy birzoje. Tyrimo rezultatai atskleidé, kad nefinansinés informacijos
ataskaitose jmongs atskleidZia tik apie pus¢ visos privalomos ISA informacijos pagal ES direktyva 2014/95/ES. Tai rodo egzistuojancia
problema, kad dél skirtingy priezas¢iy jmonés nesilaiko ES direktyvos 2014/95/ES privalomy nuostaty.

Reik$miniai ZodZiai: jmoniy socialiné atsakomybé; nefinansiné informacija; veikly kontrolinis sgrasas.

Ivadas

Politikai, praktikai ir mokslininkai diskutuoja apie tvaraus finansavimo svarba, kai sprendimas investuoti
priimamas atsizvelgus | aplinkos, socialinius ir valdymo aspektus. Investuotojai daugiau informacijos apie aplinkos,
socialinius ir valdymo sprendimus organizacijose galé¢jo gauti Europos Komisijai (toliau — EK) 2014 m. i$leidus
2014/95/ES direktyva dél organizacijy nefinansinés informacijos atskleidimo. Sig direktyva Europos sajungos (toliau —
ES) $aliy nariy organizacijos pradéjo taikyti 2017 m., tadiau atsizvelgus j diskusijas dél Europos Zaliojo kurso 2019 m.
viduryje EK paskelb¢ atnaujintas nefinansiniy ataskaity teikimo gaires. Siame straipsnyje didelés jmonés apibréziamos
pagal 2014/95/ES direktyvos nuostatas, kuriy vidutinis metinis darbuotojy skaicius virsija 500 darbuotojy.

Iki 2014/95/ES direktyvos isleidimo, jmoniy socialinés atsakomybés (toliau — [SA) veikly atskleidimas metinése
ataskaitose buvo savanoriSkas organizacijy pasirinkimas, remiantis skirtingomis gairémis, standartais ir pan. Dél
nevienodo rengimo metody taikymo ir ataskaity atskleidimo lygio, anksCiau atliktuose ISA vertinimo tyrimuose
mokslininkai susidurdavo su sunkumais, lyginant skirtingy organizacijy rezultatus, 0 anks¢iau atlikti mokslininky tyrimai
atskleidzia priestaringus [SA veiklos vertinimo rezultatus. Dél Sios priezasties, didéjant poreikiui jmoniy valdyme taikyti
ISA veiklas, tampa aktualus klausimas — kokiais budais galima jvertinti nefinansinés informacijos atskleidimo lygj ir kaip
pladiai jmonés §ig informacija pateikia suinteresuotosioms Salims. Atlikus ankstesniy nefinansinés informacijos
atskleidimo tyrimy analize, nepavyko rasti tyrimy Baltijos Saliy rinkoje po 2014/95/ES direktyvos i$leidimo.

Tyrimo tikslas — jvertinti, koks yra nefinansinés informacijos atskleidimo per ISA veiklas lygis Baltijos Saliy
didelése jmonése.

Tyrimo uZdaviniai
1. Atskleisti nefinansinés informacijos sampratg ir [SA taikomus tyrimo metodus;

2. Atlikti nefinansinés informacijos atskleidimo per ISA veiklas lygio vertinima Nasdaq Baltic listinguojamy dideliy
Baltijos $aliy jmoniy atveju.

Analizuojant nefinansinés atskaitomybés informacijos sampratg ir JSA taikomus tyrimo metodus, taikyti
mokslinés ir teisinés literatiiros analizés, sisteminimo, apibendrinimo ir lyginimo metodai. Atliekant nefinansinés
informacijos atskleidimo lygio vertinimg taikytas kontrolinio sagraso metodas, statistiné analiz¢, jZvalgy apibendrinimo ir
loginés analizés metodai. Sudarytos metodikos pagrindu skai¢iavimai atlikti MS Excel pagalba. Tyrime analizuoti Nasdaq
Baltic listinguojamy dideliy Baltijos $aliy 2017-2020 m. nefinansinés atskaitomybés ataskaity duomenys.

Nefinansinés informacijos samprata ir ISA taikomi tyrimo metodai

Nefinansinés informacijos atskleidimas finansinése ataskaitose yra strateginis veiksmas, kuris i§ esmés pagerina
organizacijy komunikacijg su suinteresuotosiomis Salimis (Fonseca ,2010; Miska, Christof, Glinter ir Mark, 2013). EK,
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prabrézdama nefinansinés informacijos svarba, 2014 m. isleido direktyva 2014/95/ES dél nefinansinés informacijos
atskleidimo tam tikroms dideléms jmonéms ir jy grupéms, kuri taikoma nuo 2017 m., o pirmosios ataskaitos buvo
pateiktos tik 2018 m. Sioje direktyvoje teigiama, kad nefinansinés informacijos atskleidimas yra labai svarbus Zingsnis
siekiant tvarios pasaulio ekonomikos, kurioje ilgalaikis pelningumas derinamas su socialiniu teisingumu ir aplinkos
apsauga, atsizvelgiant j tai, kad nefinansinés informacijos atskleidimas padeda jvertinti, stebéti ir valdyti jmoniy veiklos
rezultatus ir jy poveikj visuomenei (Europos Komisija, 2014). Paminéti aspektai atspindi organizacijos socialinés
atsakomybés lygj ir parodo vykdoma ISA veikla.

Neretai J[SA veiklos vykdymas yra savanoriS$ka organizacijos iniciatyva, | kurig atsizvelgiama po to, kai
uzdirbamas pelnas (Kurniasari ir Warastuti, 2015). Jvertinus, kad ne visos jmonés imasi §ios iniciatyvos ir dél to didéja
aplinkosaugos ir socialinés problemos, EK priémé direktyva, siekiant skatinti dideles ir vieSas jmones teikti nefinansing
informacijg. Tai patvirtina ir mokslininkai (Mulyadi ir Anwar, 2012; Gregory, Tharyan, ir Whittaker, 2014; Fernandez -
Guadafio ir Sarria-Pedroza, 2018), kurie teigia, kad verslas turéty orientuotis ne tik j pelno generavima, bet ir j pridétinés
vertés kirima, vykdant papildomas (pavyzdziui, socialines ir aplinkosaugines) veiklas. Mulyadi ir Anwar (2012)
nuomone, organizacijos turéty riipintis ir kitomis suinteresuotomis $alimis (ne tik akcininkais), todél J[SA yra svarbus ir
tinkamas jsipareigojimas gerinti bendruomenés gerove per organizacijos nuozilira pasirinkta verslo praktikg ir turimus
iSteklius.

Remiantis EK isleista 2014/95/ES direktyva, organizacijoms j finansing ataskaitg privaloma jtraukti nefinansing
informacija apie organizacijoje vykdoma skirtingg politika bei [SA klausimus (Europos Komisija, 2014). Minétoje
nefinansinés informacijos ataskaitoje atskleidziami JSA klausimai gali parodyti, koks yra nefinansinés informacijos
atskleidimo lygis. Tiesa, organizacijos, nepatenkancios j direktyvoje nurodytus reikalavimus (kokioms jmonéms
privaloma praplésti nefinansing informacija), taip pat gali remtis Sios direktyvos gairémis ir rengti nefinansinés
informacijos ataskaitas savanoriskai. Iki EK isleistos 2014/95/ES direktyvos ISA ataskaity teikimas teisés aktais
reglamentuotas nebuvo, buvo grindZiamas savanori$komis iniciatyvomis, o viena i$ jy — 1SO 26000 standarto taikymas
(Bendoraitien¢ ir Simkuté, 2016).

Atlikus palyginamaja analiz¢ nustatyta, kad atskleidziamos informacijos nefinansingje atskaitomybéje pobudis yra
panasus vadovaujantis ISO 26000 standartu ir 2014/95/ES direktyva (Zr. 1 lentele).

1 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo palyginimas pagal ISO 26000 standartg ir 2014/95/ES direktyva

Reglamentai | SavanoriSkai rengiama nefinansiné atskaitomybé ES dideliy imoniy nefinansiné atskaitomybé pagal
pagal ISO 26000 standarta (Bendoraitiené ir 2014/95/ES direktyvos gaires (Europos Komisija, 2017)
Simkuté, 2016)
Reikalavimy | Visy tipy organizacijoms, neatsizvelgiant j jy dydj ar | VieSojo intereso jmonés, kurios yra didelés jmoniy grupés,
taikymas vieta, savanoriSkai jdiegus ISO 26000 kurios vidutinis metinis darbuotojy skai¢ius virsija 500,
patronuojanciosios jmonés
Ataskaitoje e Socialiniai ir su personalu susij¢ dalykai; e  Trumpas jmonés verslo modelio apraSymas;
pateikiama e  Pagarba zmogaus teiséms; e Imonés politikos, jskaitant atlikta Sios politikos
informacija | ¢«  Kova su korupcija ir kySininkavimu; igyvendinimo kontrole, apragymas, rezultatai;
e  Nefinansiniai pagrindiniai veiklos rezultaty | ® Informacija apie pagrinding rizika nurodytais
rodikliai; klausimais, susijusia su jmonés vykdoma veikla;
e |JSA strategija, politika, rezultatai, rizikos | ® Nefinansiniai pagrindiniai jmonés veiklos rezultaty
apraSymas ir valdymas; rodikliai.
e  Paaiskinimai apie sumas finansinése ataskaitose | Teminiai aspektai:
e  Aplinkos klausimai;
e  Socialiniai su personalu susij¢ klausimai;
e  Pagarbos zmogaus teiséms klausimai;
e Kovos su korupcija ir kySininkavimu klausimai;
o Kiti klausimai

Kaip matyti 1 lenteléje, ISO 26000 standartg gali jsidiegti bet kuri organizacija, o 2014/95/ES direktyva privalo
vadovautis didelés ES jmonés, kuriose dirba daugiau nei 500 darbuotojy. Pagrindinis skirtumas palyginus 2014/95/ES
direktyva su 1SO 26000 standartu, yra tai, kad pastarajame néra praSoma pateikti informacijos apie vykdomas
aplinkosaugos veiklas ir taikoma verslo model;.

Nefinansinés informacijos ataskaitos teikimas turéty suteikti galimybes lengviau vertinti, stebéti ir valdyti
organizacijy veiklos rezultatus bei jy poveikj visuomenei. Taip pat vienodi reikalavimai nefinansinés informacijos
ataskaity rengimui, remiantis isleista EK 2014/95/ES direktyva, padéty lengviau palyginti ir analizuoti veiklas tarp
skirtingy organizacijy, jvertinti organizacijy ISA atskleidimo lygj. Nefinansinés informacijos atskleidimas jvairiy autoriy
(Crisdstomo, De Souza Freire ir De Vasconcellos, 2011; Gherghina ir Vintila, 2016; Markota Vuki¢, Omazi¢ ir Aleksic,
2019; Suganthi, 2019; Elsafty ir Tahon, 2020; Bardos, Ertugrul ir Gao, 2020) apibréziamas kaip budas palaikyti
komunikacijg tarp organizacijos ir suinteresuotyjy Saliy apie tvariy veikly vykdyma, atsizvelgiant | daromg poveikj
aplinkai, visuomenei ir ateities kartoms, prisidedant prie socialiniy problemy sprendimo ir informuojant apie tai
suinteresuotgsias Salis socialiai atsakingy veikly ataskaity teikimo budu.

Siekiant nustatyti nefinansinés informacijos atskleidimo lygj organizacijose, pirmiausiai yra reikSminga
iSanalizuoti skirtingy jmoniy JSA veiklas ir klausimus bei jvertinti, kokiais kriterijais remiantis atskleidziamos vykdomos
nefinansinés veiklos pagal 2014/95/ES direktyva (aplinkosaugos, zmogaus teisiy, socialiniy reikaly, bendruomenés
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jsitraukimo iniciatyvos ir pan.). ]vertinus nefinansinés informacijos atskleidimo reglamentus ir jmoniy pateikta
informacija, reikia parinkti tinkamiausius [SA tyrimo metodus §ios informacijos atskleidimo lygiui nustatyti.

Ivair@s tyréjai, tyrimuose siekdami jvertinti ataskaitas, susijusias su ISA veikly atskleidimu, naudoja skirtingus
tyrimy metodus — ISA veikly kontrolinio saraso vertinimas (Mulyadi ir Anwar, 2012; Kurniasari ir Warastuti, 2015;
Matuszak ir Rozanska, 2017); santykiniy sumy skai¢iavimas socialinéms islaidoms (Cris6stomo ir kt., 2011); pagrindiniy
veiklos rodikliy (toliau — KPI) vertinimas (Weber, 2008; Sierra Garcia, Garcia Benau ir Bollas Araya, 2018;
ISA sritys, apimangéios aplinkosaugos, uzimtumo, Zmoniy teisiy, socialinius, ekonominius, bendruomenés jtraukimo ir
kitus klausimus.

Ivertinus ankstesniuose empiriniuose tyrimuose taikytus ISA atskleidimo vertinimo metodus, nustatyta, kad JSA
veikly kontrolinio saraso sudarymo biidas biity tinkamiausias, jeigu nefinansinéje atskaitomybéje ISA atskleidziama
apraSant vykdomas [SA veiklas, neakcentuojant finansiniy istekliy panaudojimo (Mulyadi ir Anwar, 2012; Kurniasari ir
Warastuti, 2015; Matuszak ir R6zanska, 2017). Kai ataskaitoje pasirenkama akcentuoti taikomas ISA veiklas, remiantis
panaudotais finansiniais iStekliais — tinkamiausia biity pasirinkti santykiniy sumy apskai¢iavimo socialinéms islaidoms
metoda (Crisostomo ir kt., 2011). Galiausiai, jeigu jmonés nefinansinéje atskaitomybéje tikslingai atskleidZia informacija
apie KPI kiekvienai [SA sri¢iai, tuomet biity naudinga naudoti pagrindiniy veiklos rodikliy nustatymo baidg (Weber, 2008;
Sierra Garcia ir kt., 2018; Sederaviéiate, 2020).

Mokslininkai taip pat i$skiria ir [SA atskleidimo tyrimo metody ribojimus. Analizuojant nefinansinés informacijos
atskleidima JSA kontrolinio saraso sudarymo metodu, susiduriama su imties reprezentatyvumo ir sudétingo ISA veikly
identifikavimo problema (Mulyadi ir Anwar, 2012; Kurniasari ir Warastuti, 2015; Matuszak ir R6zanska, 2017). Taikant
santykiniy sumy apskaic¢iavimo socialinéms i§laidoms metoda dazniausiai susiduriama su duomeny triakumo problema
(Cris6stomo ir kt., 2011), o KPI rodikliy nustatymo ribojimai yra imties reprezentatyvumas, taip pat ekonometriniai
metodai gali biiti neobjektyviis dél kintamyjy, kurie yra reik§mingi, bet nebuvo tiriami, be to, mokslinéje literatiiroje KPI
rodikliy pateikiama labai daug, dalis i$ jy gali biiti nenaudingi ir neinformatyviis (Weber, 2008; Sierra Garcia ir kt., 2018;
Sederaviciate, 2020).

Nefinansinés informacijos atskleidimo per JSA veiklas lygio vertinimas

Nefinansinés informacijos atskleidimo lygiui vertinti buvo pasirinkta taikyti I[SA veikly kontrolinio sgraso
sudarymg. Duomenys, reikalingi [SA atskleidimo lygiui vertinti, koduojami remiantis sudarytu ISA veikly kontroliniu
sarasu. ISA veikly kontrolinis sarasas sudarytas pagal 2014/95/ES Direktyvos nefinansiniy ataskaity teikimo gaires (Zr. 2
lentele).

2 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo vertinimo indeksy struktiira

AtskleidZiamos AtskleidZiamos
Pavadinimas Zyméjimas informacijos Pavadinimas Zyméjimas informacijos
temos temos
Ap11n1_<0_s reikaly AR 7 temos o
atskleidimas Socialiniy ir su personalu
- L L SPR 10 temos
Verslo modelio susijusiy reikaly atskleidimas
- VM 9 temos
atskleidimas
Politikos ir iSsamaus 5 3
patikrinimo PIP 10 temos Zmogaus teisiy atskleidimas 7T 7 temos
atskleidimas
Kovos su  korupcija ir
Rezultato atskleidimas R 7 temos kySininkavimo klausimy KKK 5 temos
atskleidimas
Pagrindinés rizikos ir
jos valdymo PRV 5 temos Tiekimo grandiniy atskleidimas TG 6 temos
atskleidimas
ISA atskleidimo indeksas (ISA) — i§ viso 66 temos

IS visy ISA veikly kontrolinio sgraso teminiy klausimy sudarytas bendras ISA indeksas, kurj apima devyni atskiry

ISA veikly subindeksai (VM, PIP, R, PRV, AR, SPR, ZT, KKK, TG). Visos temos i§skirtos JSA veikly kontroliniame
saraSe yra koduojamos j balus (1 — tema atskleista; 0 — tema neatskleista) ir [SA subindeksai apskai¢iuojami taikant
formule (1):

ISA subindeksas = % , 1)
Cia
xi — skiriamas 1 balas, jei temos i informacija nefinansinéje ataskaitoje atskleista, 0 — jeigu
neatskleista;
n — bendras temy i skai¢ius.

Apskai¢iavus JSA veikly subindeksus, toliau apskai¢iuojamas JSA indeksas pagal formulg (2):
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ISA _ Y VM;+Y PIP;+Y, Ri+), PRVi+ZARi+ESPRi+ZzTi+EKKKi+Z TG; (2)

n

Cia

VMi, PIPi,..., TGi — skiriamas 1 balas, jei VM, PIP,..TG temy i informacija nefinansinéje ataskaitoje atskleista, 0 — jeigu
neatskleista (kiekviena sritis turi skirtingg temy skaiciy, pazyméta 3 lentelgje);
N — bendras temy i skaicius.

I§ viso kontrolinj sarasa sudaré 66 temos, parodancéios bendra ISA indekso atskleidimg. ISanalizavus visa
nefinansinés informacijos ataskaita, surinkti balai i§reiSkiami santykinémis reik§meémis, siekiant parodyti, kiek santykinai
informacijos buvo atskleista remiantis 2014/95/ES direktyvos gairémis. Atliekant tyrima remtasi 2014/95/ES direktyvoje
nustatytu kriterijumi, jog nefinansinés atskaitomybés ataskaitas turi teikti jmonés, kurios turi 500 ir daugiau darbuotojy.
Kadangi siekiama nustatyti nefinansinés informacijos atskleidimo lygj, pasirinkta tyrima atlikti jmoniy, kurios prekiauja
akcijomis Baltijos $aliy vertybiniy popieriy rinkoje — Nasdaq Baltic. Tyrimo imtj sudaré 24 didelés jmonés- Tyrimui
atlikti buvo naudotasi 2017-2020 m. atrinkty jmoniy nefinansinés atskaitomybés ataskaity duomenimis. Imoniy
pasiskirstymas pagal veiklos sektoriy pateikiamas 3 lenteléje.

3 lentelé. Imoniy pasiskirstymas pagal veiklos sektoriy
Saltinis: sudaryta autorés remiantis Nasdaq Baltic birzos duomenimis

Veiklos sektorius Imoniy skai¢ius | Proc. | Veiklos sektorius Imoniy skaidius Proc.
Bankai 1 4,17% | Komunalinés paslaugos 2 8,33%
Finansinés paslaugos 1 4,17% | Mazmeniné prekyba 2 8,33%
Kelionés ir laisvalaikis 1 4,17% | Statyba ir medziagos 3 12,50%
Pagrindiniai istekliai 1 4,17% | Vartojimo prekés ir paslaugos 4 16,67%
Pramoninés prekés ir paslaugos 1 4,17% | Maistas, gérimai ir tabakas 7 29,17%
Telekomunikacijos 1 4,17%

Kaip matyti 3 lenteléje, tyrimui atrinkty jmoniy daugiausiai (7 jmonés) veikla vykdo ,,Maisto, gérimy ir tabako*
sektoriuje, 4 jmonés veikia ,,Vartojimo prekiy ir paslaugy“ sektoriuje, 3 jmonés veikia ,,Statybos ir medziagy“ sektoriuje.
Pazymétina, kad tyrimo imtj sudaré 67 proc. jmoniy listinguojamos Vilniaus akcijy birZoje, 25 proc. — Talino akcijy
birzoje ir 8 proc. — Rygos akcijy birzoje.

MS Excel programinéje jrangoje atlikti JSA indekso ir [SA subindeksy (VM, PIP, R, PRV, AR, SPR, ZT, KKK,
TG) 2017-2020 m. aprasomosios statistikos skai¢iavimai. Sie skai¢iavimai parodo bendruosius duomeny rodiklius —
vidurkj (X), standartinj nuokrypj (S), maziausig (Min) bei didZiausiag (Max) reik§mes bei analizuoty jmoniy skaiéiy (N).
Analizuoty kintamyjy pagal ISA kontrolinj sara$g statistiné apzvalga pateikta 4 lenteléje.

4 lentelé. ISA indekso ir subindekso aprasomoji statistika 2017-2020 m.

Kintamasis A7 m 2018 m

X S Min Max N X S Min Max N

VM 0,48 0,31 0,00 1,00 24 0,58 0,24 0,00 1,00 24
PIP 0,35 0,21 0,00 0,80 24 0,40 0,18 0,00 0,80 24
R 0,27 0,21 0,00 0,71 24 0,32 0,25 0,00 0,86 24
PRV 0,30 0,24 0,00 0,80 24 0,34 0,23 0,00 0,80 24
AR 0,50 0,29 0,00 1,00 24 0,63 0,26 0,14 1,00 24
SPR 0,58 0,19 0,00 0,90 24 0,62 0,13 0,40 0,90 24
ZT 0,35 0,26 0,00 0,86 24 0,42 0,24 0,00 0,86 24
KKK 0,48 0,33 0,00 1,00 24 0,48 0,32 0,00 1,00 24
TG 0,06 0,10 0,00 0,33 24 0,09 0,12 0,00 0,33 24
ISA 0,38 0,17 0,00 0,65 24 0,45 0,13 0,21 0,70 24

Kintamasis = A m. = 20 m.

X S Min Max N X S Min Max N

VM 0,70 0,25 0,00 1,00 24 0,67 0,23 0,22 1,00 24
PIP 0,42 0,16 0,10 0,70 24 0,47 0,18 0,10 0,80 24
R 0,33 0,22 0,00 0,71 24 0,38 0,24 0,00 0,71 24
PRV 0,43 0,22 0,00 0,80 24 0,43 0,20 0,00 0,80 24
AR 0,67 0,22 0,29 1,00 24 0,69 0,21 0,29 1,00 24
SPR 0,64 0,12 0,40 0,80 24 0,65 0,13 0,40 0,80 24
7T 0,45 0,23 0,14 0,86 24 0,48 0,23 0,00 0,86 24
KKK 0,51 0,31 0,00 1,00 24 0,58 0,32 0,00 1,00 24
TG 0,06 0,10 0,00 0,33 24 0,14 0,18 0,00 0,67 24
ISA 0,49 0,10 0,29 0,70 24 0,52 0,13 0,26 0,79 24

Kaip pateikta 4 lenteléje, pastebima tendencija, kad nuo 2017 m. (kuomet jmonés pradéjo taikyti naujg 2014/95/ES
direktyva) iki 2020 m., tirty ISA indeksy vidurkiai didéja, o tai parodo, kad jmonés su kiekvienais metais atskleidé vis
daugiau nefinansinés informacijos pagal ES direktyvos gaires. Pastebimos i§imtys ISA subindeksuose. Verslo modelio
(VM) Klausimy 2020 m. atskleista 0.03 punkto vidutiniskai maziau, lyginant su 2019 m., tieckimo grandiniy (TG) klausimy
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2018 m. buvo atskleista 0.03 punkto daugiau nei 2017 m. ir 2019 m. Analizuojant ISA subindeksus nustatyta, kad verslo
modelis (VM) vidutinikai isamiausiai (0.70 punkto) apraSomas 2019 m. jmoniy nefinansinése ataskaitose. Analizuotose
imonése vidutini§kai maziausiai (0.06 punkto) buvo atskleista informacija apie tiekimo grandines (TG) 2017 m. ir 2019
m. Taip pat 4 lenteléje pateiktas ISA indekso vidurkis 2017-2020 m., kuris parodo, kad vidutini$kai maziausiai
nefinansinés informacijos buvo atskleista 2017 m. (0.38 punkto), o 2020 m. Sios informacijos buvo atskleista vidutiniskai
daugiausiai (0.52 punkto).

Atlikus atrinkty dideliy Baltijos Saliy nefinansinés informacijos 2017—-2020 m. ataskaity turinio analize, nustatytas
nefinansinés informacijos atskleidimo kiekybinis rodiklis (JSA indeksas). Gauti indeksy rezultatai pateikiami 5 lenteléje.

5 lentelé. Nefinansinés informacijos atskleidimo (ISA) indekso rezultatai 2017-2020 m.
Saltinis: sudaryta darbo autorés

Imonés pavadinimas IS AYINGE VS TPHUG, Imonés pavadinimas ISLNACKSAFIPROS:
2017 | 2018 | 2019 | 2020 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Apranga 30,3 | 47,0 | 455 | 50,0 | Pieno zvaigzdés 37,9 37,9 | 47,0 | 50,0
Auga group 60,6 | 606 | 47,0 | 66,7 | Rokiskio siris 439 | 43,9 | 439 | 439
Grigeo 16,7 | 21,2 28,8 | 455 | Siauliy bankas 24,2 24,2 31,8 | 34,8
Harju Elekter 455 455 36,4 45,5 | Silvano Fashion Group 24,2 40,9 59,1 59,1
Ignitis grupé 652 | 69,7 59,1 | 78,8 | Snaigé 394 | 394 | 545 | 545
Invalda INVL 12,1 | 28,8 | 40,9 | 43,9 | Tallink Grupp 65,2 65,2 66,7 75,8
Latvijas Balzams 33,3 | 470 | 47,0 | 47,0 | Tallinna Kaubamaja Grupp 515 | 515 | 515 | 515
Latvijas Gaze 56,1 56,1 56,1 56,1 | Telia Lietuva 51,5 59,1 59,1 59,1
Linas Agro Group 182 | 212 | 394 | 258 | Utenos trikotazas 288 | 333 | 379 | 379
Merko Ehitus 53,0 | 53,0 | 40,9 | 53,0 | Vilky$kiy pieniné 50,0 | 50,0 | 515 | 54,5
Nordecon 439 | 43,9 69,7 | 69,7 | Vilniaus baldai -* 50,0 | 50,0 | 36,4
Panevézio statybos trestas 33,3 36,4 51,5 43,9 | Zemaitijos pienas 48,5 48,5 53,0 53,0

*Nebuvo prievolés teikti nefinansinés ataskaitos, nes jmoné neatitiko 2014/95/ES direktyvoje nurodyty kriterijy

Kaip matyti 5 lenteléje, 2017-2020 m. analizuotose 24 didelése Baltijos $aliy jmonése nustatytas Kiekvieny mety
nefinansinés informacijos atskleidimo indeksas (JSA). Daugiau nei pus¢ nefinansinés informacijos analizuojamu
laikotarpiu (2017—-2020 m.) atskleidé 20.8 proc., 0 maziau nei puse atskleidé 33.3 proc. tirty dideliy jmoniy. Daugiausiai
nefinansinés informacijos 2017 m. atskleidé Ignitis grupé ir Tallink Grupp (po 65.2 proc.), 2018 m. -—Ignitis grupé (69.7
proc.), 2019 m. — Nordecon (69.7 proc.), 0 2020 m. — Ignitis grupé (78.8 proc.). MaZiausiai nefinansinés informacijos
atskleidé 2017 m. Invalda INVL (12.1 proc.), 2018 m. — Grigeo ir Linas Agro Group (po 21.2 proc.), 2019 m. — Grigeo
(28.8 proc.), 0 2020 m. — Linas Agro Group (25.8 proc.).

ISvados

Ivertinus nefinansinés informacijos atskleidimo samprata, nustatyta, kad reglamentuotas nefinansinés informacijos
ataskaity teikimas leidzia lengviau vertinti, stebéti ir valdyti organizacijy veiklos rezultatus bei jy poveikj visuomenei,
vertinti jmonés JSA veiklas. Nefinansinés informacijos ataskaity teikimas yra biidas palaikyti komunikacijg tarp
organizacijos ir suinteresuotyjy Saliy apie tvariy veikly vykdyma, prisidedant prie socialiniy problemy sprendimo ir
informuojant apie tai suinteresuotgsias Salis.

Ivairtis mokslininkai i$skiria kontrolinio sgraso sudarymo, santykiniy sumy apskai¢iavimo socialinéms islaidoms
ir pagrindiniy veiklos rodikliy nustatymo metodus ir rodiklius, kurie leidzia nustatyti, kiek placiai atskleidziama JSA
veikla. Literatliros analizé parodé , kad siekiant jvertinti nefinansinés informacijos atskleidimo lygj tikslinga taikyti [SA
veikly kontrolinio sgraso sudarymo biida, kai neakcentuojamas finansiniy iStekliy panaudojimas.

Atlikus nefinansinés informacijos atskleidimo lygio vertinimg Nasdaq Baltic listinguojamose didelése Baltijos
Saliy jmonése 2017-2020 m. nustatyta, kad analizuojant atskiry ISA veikly subindeksus, i$samiausiai 2019 m. buvo
atskleistas verslo modelis (VM), o maziausiai 2017 m. ir 2019 m. buvo atskleista informacija apie tiekimo grandines
(TG). Analizuojant dideliy Baltijos Saliy ISA indekso vidutinj dydj, nustatyta, kad maziausiai nefinansinés informacijos
buvo atskleista 2017 m., o 2020 m. $ios informacijos buvo atskleista vidutini§kai daugiausiai. Tam jtakos turéjo 2017 m.
pradéta taikyti 2014/95/ES direktyva, todél laikui bégant formavosi praktika ir atskleidziamos informacijos lygis didéjo.
ISanalizavus gautas JSA indekso reikSmes nustatyta, kad daugiau nei 50 proc. 2014/95/ES direktyvos gairése
rekomenduojamos atskleisti nefinansinés informacijos analizuojamu laikotarpiu atskleidé 20,8 proc. jmoniy, o maZiau
nei 50 proc. nefinansinés informacijos atskleidé 33,3 proc. jmoniy.
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DISCLOSURE OF NON-FINANCIAL INFORMATION IN LARGE BALTIC COMPANIES
Summary

Non-financial disclosures under EU Directive 2014/95/EU have become significant since 2017 and organizations
disclose various areas of corporate social responsibility (CSR) in their non-financial information reports. Researchers
have been found to use a variety of methods to assess the level of CSR in companies, and these methods can be adapted
to assess the level of disclosure of non-financial information and compare different organizations. The study chose to
apply the CSR activities checklist method and calculate the CSR indicator of organizations based on the non-financial
responsibility report. The study focuses on large Baltic companies listed on the Nasdaq Baltic Stock Exchange. The results
showed that companies disclose only about half of all mandatory CSR information in their non-financial information
reports in accordance with EU Directive 2014/95/EU. This reflects the existing problem that, for various reasons,
companies do not comply with the mandatory provisions of EU Directive 2014/95/EU.

Keywords: corporate social responsibility, corporate social responsibility disclosure, non-financial information.

54



